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Abstract 

Introduction 

Productive Credit Certificates (known as "GAM") are among the innovative 

financial instruments introduced into Iran's banking system by the 2019 

resolution of the Money and Credit Council, with the aim of strengthening 

supply-chain financing and reducing producers' dependence on traditional 

bank loans. By mobilizing real and enforceable commercial receivables, 

GAM enable non-inflationary financing for productive enterprises. Despite 

their economic importance, the legal nature of these certificates and the 

scope of obligations among the applicant, the obligor, and the financial 

institution have not been clearly defined. The central question of this study is 

whether GAM should be construed as a form of guarantee—either 

assignment or joinder of liability—or as an independent commitment to  
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payment distinct from  the primary debt. The study aims to identify the 

appropriate legal framework consistent with current regulations and 

accounting principles, and to offer a jurisprudential and legal analysis of the 

parties' obligations under these certificates. 

 

Methods 

This research adopts a descriptive–analytical approach based on library and 

documentary sources. The data set includes the regulations and directives of 

the Central Bank of the Islamic Republic of Iran and the Securities and 

Exchange Organization, the standardized agency-and-guarantee contract, 

and doctrinal and jurisprudential writings concerning guarantee and 

commitment to payment. The analysis employed a systematic content-

analysis method, supplemented by comparative examination of analogous 

instruments such as domestic letters of credit, bank guarantees, factoring, 

and debt purchase. In addition, the study investigated accounting aspects—

particularly off-balance-sheet recognition and conversion upon default—to 

reveal the interaction between legal concepts and financial procedures. 

Finally, the validity of findings was cross-checked through consistency 

among statutory, jurisprudential, and banking practice sources. 

 

Results and Discussion 

The study finds that GAM are issued on the basis of an existing, genuine 

receivable between the obligor and the applicant, and that the financial 

institution, acting as both agent and guarantor, undertakes to pay the face 

amount of the certificates at maturity. However, from a legal and accounting 

perspective, issuance does not immediately create a bank liability, as the 

certificates remain recorded off-balance sheet until obligor default, 

becoming a recognized debt only upon payment by the bank. This structure 

conflicts with the classical concept of guarantee, which typically entails 

assignment or joinder of liability. Current regulations have thus established a 

dual framework: the obligor remains primarily responsible to the applicant, 

while the bank assumes a secondary yet binding obligation to pay the 

certificate holder without its liability being recorded as an existing debt. This 

structure aligns more closely with the doctrine of commitment to payment, 

under which a third party undertakes to discharge another's debt without 

becoming the principal debtor. Such a characterization is consistent with 

Imamiyyeh jurisprudence and explains both the independence of the bank's 

undertaking from the underlying commercial relationship and the preclusion 

of defenses based on that relationship against a bona fide holder. 

Comparative analysis further reveals that, despite functional similarities, 

GAM differ significantly from instruments such as letters of credit, bank   
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guarantees, factoring, and debt purchase in their legal nature, effects, and 

issuance procedures. Welfare cards linked to GAM share the same legal 

foundation, differing only in execution and operational details. 

 

Conclusions 

The findings demonstrate that interpreting GAM as a traditional guarantee or 

a third-party benefit does not capture their distinctive legal features. The 

commitment-to-payment model provides a more precise and coherent 

explanation and remains consistent with Article 10 of the Iranian Civil Code. 

Recognition of this legal framework by legislators and regulatory bodies 

would enhance transparency, legal certainty, and operational efficiency in 

supply-chain financing. Revising standard contracts and executive 

instructions to define the agent's role, clarify recourse mechanisms, and 

standardize accounting recognition procedures constitutes an essential step 

toward the sustainable development of the GAM system. 

Keywords: Commitment to payment, Guarantee, Off-balance-sheet 

recording, Productive Credit Certificate (GAM), Supply-chain financing. 

Ethical Considerations  

Not applicable  

Funding  

Not applicable  

Conflict of interest  

The authors declare no conflict of interest 

 

Volume 18, Issue 3, Autumn 2026 

 



 

 
 1405 پاییز، وم سدوره هجدهم، شماره 

JLS حقوقی مطالعات مجله 
Journal Homepage: https://jls.shirazu.ac.ir/ 

doi: https://10.22099/JLS.2025.53048.5348  
 پژوهشی مقاله

 

مرکزی   بانک  مقررات  پرتو  در  مولد  اعتبار  گواهی  اوراق  احکام  و  ماهیت  تحلیل 
 جمهوری اسلامی ایران 
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 چکیده 
موجب  منظور توسعه ابزارهای تأمین مالی زنجیره تولید، بهاوراق گواهی اعتبار مولد )گام(، به

ایجاد شده و تاکنون با اصلاحات مقرراتی متعددی    1۳9۸مصوبه شورای پول و اعتبار در سال  
شود و مؤسسه  مواجه بوده است. این اوراق بر دین واقعی و موجود متعهد به متقاضی صادر می 

عنوان عامل و ضامن، متعهد به پرداخت دین در سررسید خواهد بود. اوراق گام قابلیت  مالی به
نفع را نگهداری تا سررسید، انتقال در زنجیره تولید و همچنین انتقال به بازار سرمایه توسط ذی 

دارد. پرسش اصلی این پژوهش، چیستی ماهیت حقوقی اوراق گام و نیز تعیین تعهدات اطراف  
تحلیلی بررسی شده است. بانک مرکزی در قرارداد متحدالشکل    -  آن است که با روش توصیفی

قانون مدنی بهره گرفته، اما مفهوم ضمانت در    10»عاملیت و ضمانت اوراق گام« از قالب ماده  
تبیین و  نیست  روشن  قالب  پاسخ این  نیز  موجود  پیچیدگیهای  نیست. گوی  آن  تحلیل    های  با 

به  دستورالعمل  حقوقی،  مبانی  به  توجه  و  مرکزی  بانک   های 
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تأدیه« بهتر از سایر نظریه   رسد نظر می  تواند ماهیت این نوع ضمانت را  ها می نهاد »التزام به 
صورت زیر خط ترازنامه و عدم استناد به ایرادات روابط پایه در  و ثبت اوراق گام به   ن کردهتبیی 

  ،ازجمله ثبت  ،مقابل دارنده را توجیه کند. تعیین ماهیت، منجر به شناسایی دقیق احکام این اوراق
سامانه  در  انتقال  و  سررسید،  صدور  در  وجه  پرداخت  به  متعهد  الزام  معین،  رعایت  های 

نتایج این پژوهش علاوه    های قانونی در انتقال و الزام به فروش نقدی اوراق خواهد شد.محدودیت 

https://doi.org/10.22099/jls.2025.53048.5348
mailto:Ma.jalali@ase.ui.ac.ir
https://orcid.org/0009-0003-6523-1897


 1405دوره هجدهم، شماره سوم، پاییز  1۸5

های قانونی و نظارتی و افزایش  تواند سبب بهبود چارچوب ماهوی و حکمی، می   هایبر رفع ابهام
 شفافیت در اجرا شود. 

التزام به تأدیه، تأمین مالی زنجیره تولید، ثبت زیر خط ترازنامه، ضمان، گواهی  کلیدی:    واژگان
 اعتبار مولد. 
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 سرآغاز

های تأمین مالی و افزایش هدفمندی  منظور بهبود جریان نقدینگی، کاهش هزینه به
ابزارهای متنوعی برای تأمین مالی زنجیره تأمین    ،گذارتخصیص اعتبارات، قانون

است. کرده  اعتبار  ایجاد  اعتباری،  کارت  الکترونیکی،  برات  شامل  ابزارها  این 
هایی مانند  دار، اوراق گواهی اعتبار مولد )گام( و همچنین شیوه اسنادی داخلی مدت

و  )میثمی  است  دریافتنی  اسناد  سازی  بهادار  اوراق  و  دین  خرید  فاکتورینگ، 
شیوه (.  507:  1۳99زاده،  زمان  و  ابزارها  این  ترویج  و  طراحی  از  ها،  هدف 

به اعتبارات  گردش  هدایت  در  سرمایه  هدفمند  تأمین  و  اقتصاد  واقعی  بخش  سوی 
آبادی و دیگران،  ؛ نعیم 565-566:  140۳)آئین و نوری،  های تولیدی است  بنگاه 

نشان داده    ،گذار با تدوین مقررات مستمر و نوین در این حوزهقانون(.  ۳:  140۳
است یکپارچه  مالی  تأمین  زنجیره  یک  به  دستیابی  پی  در  و  که  پول  شورای   .

در سال    ،اعتبار  بار  اولین  به   9۸برای  که  گام را معرفی کرد  آن اوراق    ،موجب 
جای دریافت تسهیلات که منجر به افزایش نقدینگی در جامعه واحدهای تولیدی به

آثار غیر به اعتبار و  157:  1402اجتناب تورمی دارد )رحیمی،    قابل  شده و   ،)
تأمین مالی خود را انجام دهند؛    ،توانند از این طریق ضمانت بانک تکیه کرده و می

ایران  عنوان  به شرکت  ورقمثال  خرید  قرارداد  انعقاد  با  از  خودرو  فولادی  های 
مبارکه  فولاد  و  شده  مدیون  مبیع  ثمن  میزان  به  اصفهان،  مبارکه  فولاد  شرکت 

میبه سررسید،  در  طلب  پرداخت  انتظار  بهجای  شرکت تواند  معرفی  واسطه 
عاملایران بانک  از  با    1خودرو،  نیز  بانک  کند.  گام  اوراق  صدور  تقاضای 

متعهد  از  وثایق  اخذ  و  دین  اصالت  احراز  در  2اعتبارسنجی،  را  مزبور  اوراق   ،
کند. این اوراق توسط فولاد مبارکه قابل نگهداری تا  وجه فولاد مبارکه صادر می

 ۳انتقال در زنجیره تأمین خود و یا واگذاری در بازار سرمایه است   سررسید، قابل
نهایی خواهد بود.    4متعهد به پرداخت وجه در سررسید به دارنده  ،و بانک عامل

 

اعتباری  1 مؤسسه  یا  بانک  به    ، .  نسبت  متعهد،  درخواست  به  که  است  مرکزی  بانک  از  مجوز  دارای 
ماده   2نامه و بند آیین 1ماده  ۳)بند   کندصدور اوراق گام و بازپرداخت مبلغ اسمی آن در سررسید اقدام می

 . دستورالعمل( 1
شخص حقوقی است که بابت تأمین سرمایه در گردش در جهت خرید کالا و    ، نامه متعهدموجب آیین. به2

اما دستورالعمل فراتر از  1ماده    5) بند    کند تقاضای صدور اوراق گام می  ،خدمت از مؤسسه اعتباری  )
نامه عمل کرده و آن را به شخص حقیقی و فقط بابت خرید کالا در راستای تأمین مالی خرد نیز تسری  آیین
 ده است. کر( و عنوان مشتری را بر وی اطلاق 9ماده  ۳و تبصره  1ماده  ۳)بند  داده

نیز اصلاح دستورالعمل پذیرش و معاملات اوراق گواهی اعتبار مولد مصوب    دستورالعمل و  4. ماده  ۳
 7/140۳/ 16مدیره سازمان بورس مورخ هیئت

. دارنده/ متقاضی/ پذیرنده/ فروشنده: شخص حقیقی یا حقوقی است که بابت مطالبات خود اوراق گام را   4
می بند  آیین  1ماده    6)بند    کند دریافت  و  از    1ماده    4نامه  یکی  خود،  موقعیت  به  بسته  که  دستورالعمل( 

انتقال بودن این ابزار، در انواع اوراق گام، دارنده فقط مجاز   عناوین فوق را خواهد داشت. با توجه به قابل
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می نشانلذا  که  است  اوراقی  کرد؛  تعریف  چنین  را  گام  اوراق  بدهی توان  دهنده 
گام   اوراق  مدیریت  و  کنترل  اساس ضوابط  بر  و  است  متقاضی  به  متعهد  قطعی 
)ابلاغی بانک مرکزی( توسط مؤسسه اعتباری عامل در سامانه صدور و مدیریت  

می  متعهد  بانک  آن  اساس  بر  و  صادر  گام  در اوراق  را  آن  اسمی  مبلغ  شود، 
به کند.  پرداخت  نهایی  پذیرنده  به  و سررسید  تولید  مالی  تأمین  قانون  موجب 

گفته، این اوراق بر مبنای عقد ضمان و به ها و نیز نص مقررات پیشزیرساخت
نام، غیر کاغذی    شود. این اوراق باعاملیت و ضمانت مؤسسه اعتباری صادر می

اسمی ارزش  که  است  سود  کوپن  بدون  یک   و  ورق  سررسید  هر  با  میلیون ریال 
انتشار این اوراق، . از مهم 1حداقل یک ماه تا حداکثر یک سال است    ترین اهداف 

مالی کاهش تأمین  محدودیتهزینه  رفع  در  ،  سرمایه  تأمین  در  بانکی  سیستم  های 
 کنترل تورم است. درنتیجه  کنترل نقدینگی وگردش، 

زمینه این  در  گذاری  مقررات  است؛    ،سیر  داشته  فرود  و  پرفراز  روندی 
و  شیوه  پذیرش  نیز دستورالعمل  و  مرکزی  بانک  گام مصوب  اوراق  اجرایی  نامه 

گام مصوب هیئت اوراق  در سال  معاملات  بهادار  اوراق  و  مدیره سازمان بورس 
بانک  99 کلیه  دستورالعمل سال  به  ابلاغ شد. خیلی زود  شورای    9۸های کشور 

در تاریخ    99آذر    9پول و اعتبار در     1401آذر    15فروردین و    16و متعاقباً 
آن  اساس  بر  و  گرفت  قرار  بازبینی  از    ،مورد  اوراق  به    9سررسید  ماه   12ماه 

پس و  یافت  در    از  افزایش  مجدداً  نیز  شد.    1402ماه  اردیبهشت  6آن  بازنگری 
قانون بههمچنین  زمینهگذار  ایجاد  و  گام  اوراق  مزایای  افزایش  لازم  منظور  های 

به اوراق،  این  از  استقبال  ماده  برای  و    22موجب  تولید  مالی  تأمین  قانون 
آیین  2ها زیرساخت نیز  در دستگاه و  مولد  اعتبار  گواهی  اوراق  های  نامه »پذیرش 
حداکثر  ۳اجرایی«  پرداخت  بابت  بدهکار  شخص  توسط  گام  اوراق  انتقال   ،50 

را پذیرفت و دستگاه اجرایی مجاز   4درصد از بدهی وی به دستگاه اجرایی مجاز
درصد از بدهی شخص    20را موظف کرد در صورت درخواست بدهکار حداقل  

بپذیرد  ترتیب پرداخت  با سازوکار  یا  و  گام تسویه  اوراق  . 5بدهکار را از طریق 
آیین  6نامه مزبور موجب اصلاح دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد صدور 

 
ضوابط    7ماده    1)بند  کند  ها و مؤسسات اعتباری منتقل  غیر از بانک  ، است اوراق را به شخص حقوقی 

 کنترل(.
 دستورالعمل  ۳. ماده 1
   .شودپس در این نوشتار »قانون« نامیده می این که از22/12/1402. مصوب 2
 شود. نامه« نامیده میپس در این نوشتار »آیین  این که از 1۳/12/1402. مصوب ۳
 دستگاه اجرایی مجاز معرفی شده است. نامه آیین 1ماده  9موجب بند . به4
 . آن  1نامه و تبصره آیین ۳. ماده 5
 شود. پس در این نوشتار »دستورالعمل« نامیده می این . که از6
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و متعاقباً اصلاحیه »ضوابط کنترل و مدیریت اوراق    1402اسفند    15در تاریخ  
 شد که ازجمله منابع این پژوهش است.  140۳فروردین   19« در تاریخ 1گام 

اند؛  در باب اوراق گام آثاری منتشر کرده   ،پیش از این نوشتار نیز صاحبان قلم 
تأکید بر  رحیمی در مقاله »ساختار حقوقی شیوه  با  های تأمین مالی زنجیره تأمین 

مولد«  اعتبار  گواهی  عقد ضمان    2اوراق  مبنای  بر  را  اوراق  این  حقوقی  ماهیت 
مابین ارکان اوراق گام را نیز با توجه به این  قانون مدنی تحلیل کرده و روابط فی

قالب تبیین کرده است و معتقد است با صدور اوراق گام، ذمه متعهد از دین بری و 
تواند چرایی  لیکن این دیدگاه نمی  ؛ ذمه بانک در مقابل متقاضی مشغول خواهد شد

نفع به متعهد را توجیه  صدور این اوراق زیر خط ترازنامه و مراجعه ابتدایی ذی
کند. میثمی و زمان زاده در مقاله »تأمین مالی زنجیره ارزش با استفاده از اوراق  

جهت تشریح ماهیت اوراق گام سه    ۳گام: ماهیت، کارکرد و راهکارهای شرعی«
درنهایت   و  کرده  تشریح  را  معاوضه  و  بانکی، صلح  یا  بر  الگوی ضمان عرفی 

می  بر عقد ضمانت عرفی  مبتنی  را  آن  فقهی،  یعنی  اساس مصوبه شورای  دانند؛ 
را ضمانت  نقش  صرفاً  گام  اوراق  صدور  با  می  بانک  عهده  بدهکار بر  و  گیرد 

های متعدد و آثار لیکن مبانی چنین تحلیلی ناگفته مانده و جنبه  ؛شود محسوب نمی
گام    ،آن بررسی نشده است  متعدد در مقررات  باوجود اصلاحات  اینکه  بر  علاوه 

 پاسخگوی نیازهای فعلی نیز نیست. 
های گذشته در این باب  متمایز از نوشته  ،های مختلفی پژوهش حاضر از جنبه

تحلیلی   رویکردی  با  که  جستار  این  درآمده  –است؛  نگارش  به    است،   توصیفی 
کوشد تا با توجه به مبانی حقوق ایران و آخرین اصلاحات صورت گرفته در  می 

احکام   و  حقوقی  ماهیت  تحلیل  که  نوشتار  این  اصلی  پرسش  به  بانکی،  مقررات 
تحلیل نارسایی  همچنین  دهد.  پاسخ  است  گام  ماهیت  اوراق  تحلیل  در  پیشین  های 

با توجه به قسم سوم از ضمان یعنی    ،حقوقی اوراق گام را تبیین کند و درنهایت 
پیرامونی اوراق گام نظیر صدور به تأدیه، پاسخی برای مسائل  صورت  التزام به 

و   منشأ  تبیین  بیابد.  پایه  تعهد  از  تجاری  تعهد  استقلال  و اصل  ترازنامه  زیر خط 
مضمون معاملی در صدور این اوراق به شناخت دقیق احکام آن منجر خواهد شد؛  
ثبوت و بقای دین بر ذمه متعهد، ایجاد تعهد پرداخت بر عهده مؤسسه مالی، الزام  

سامانه در  قرارداد  ثبت  محدودیتبه  رعایت  مرتبط،  انتقال  های  در  قانونی  های 
به اوراق  فروش  به  الزام  و  اشخاص  به  گام  مهم اوراق  از  نقدی  ترین  صورت 

برای نخستین    ،احکامی است که در این نوشتار به تفصیل آمده است. افزون بر این 
گام مورد اوراق  بر  مبتنی  گرفته، شرایط صدور   بررسی قرار بار کارت رفاهی 

 

 شود. پس برای در این نوشتار »ضوابط کنترل« نامیده می  این . که از1
 157-1۸5، 90، ش 2۳(، س 1402. فصلنامه علمی اقتصاد اسلامی )2
 507 -540، (2)9(، 1۳99. دو فصلنامه علمی تحقیقات مالی اسلامی )۳
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مانند   پول  بازار  در  مشابه  نهادهای  و  ابزارها  با  و  شده  تبیین  مزبور  اوراق 
 نامه و اعتبار اسنادی مقایسه شده است. ضمانت

 سازوکار اجرایی اوراق گام. 1

پس از ابلاغ سقف ضمانت برای مؤسسه اعتباری عامل توسط بانک مرکزی در 
مذکور می به  ابتدای هرسال، مؤسسه  را  گام  اوراق  قابل   2تواند  به    روش  انتقال 

کند   قابل  بازار سرمایه و غیر منتشر  بازار سرمایه  به  از  1انتقال  اوراق  . چنانچه 
آن بانک باید نسبت به اخذ    انتقال به بازار سرمایه باشد، پیش از انتشار،  نوع قابل

فرا بورس    از بورس تهران/  انتقال به بازار سرمایه  پذیرش سقف اوراق گام قابل 
و   کرده  میاقدام  موافقت  اخذ  از  تاریخ  پس  نماد،  کد  )شامل  مربوطه  نماد  تواند 

  ، مطابق الگوی اعلامی از سوی بازار سرمایه  2سررسید و مبلغ( را در سامانه گام 
منظور صدور اوراق گام، از هر نوع که  . در مرحله بعد، به۳ایجاد و صادر کند 

خرید  فاکتور  و  درخواست  ارائه  با  متعهد  می   4باشد،  معرفی  را  کند. متقاضی 
با   موافقت  صورت  در  و  متعهد  سنجی  اعتبار  از  پس  عامل،  اعتباری  مؤسسه 
تقاضای وی، وثایق و تضامین کافی را اخذ و قرارداد »عاملیت و ضمانت اوراق  

. موضوع این قرارداد عبارت است از عاملیت بانک  5کند گام« را با وی منعقد می
در صدور اوراق گام به نام متقاضی و قبول ضمانت پرداخت مبلغ اسمی اوراق  

 .6گام در سررسید اوراق به دارنده
تواند اوراق مزبور را تا  متقاضی در خصوص این اوراق چند اختیار دارد؛ می

سررسید نگه دارد یا تا قبل از سررسید تمام یا بخشی از آن را در زنجیره تأمین  
به قیمت اسمی بر اساس صورتحساب به متقاضی بعدی )طلبکار از متقاضی اول(  

، 7در صورت درخواست متقاضی و موافقت سازمان بورس   ،انتقال دهد. همچنین 

 

 . ضوابط کنترل  5. ماده 1
موظف است    ، . سامانه صدور و مدیریت اوراق گام در شبکه بانکی کشور است و مؤسسه اعتباری عامل2

کلیه عملیات اوراق گام اعم از صدور، انتقال در زنجیره تأمین به قیمت اسمی، تنزیل و ابطال را در این  
 دستورالعمل(.   ۸ماده  1و تبصره  1ماده  6)بند  سامانه ثبت کند

بند  ۳ گام در بورس    2.  اوراق  پذیرش  ابلاغ دستورالعمل اصلاحی  بانک مرکزی در خصوص  بخشنامه 
 . 2۳/۸/140۳مورخ 

های(  شود، اوراق گام بر روی اسناد )حساب. برخلاف فاکتورینگ که بر روی اسناد دریافتنی صادر می4
می میپرداختنی صادر  نشان  را  بستانکار  و  پرداخت  مبلغ  زمان،  که  در  شوند  بیشتر  مطالعه  برای  دهد. 

 های پرداختنی ر.ک. خصوص حساب
Burnie, D. A., & Ridder, A. D. (2023).  »Accounts payable management « Working capital 

management: Concepts and strategies, p. 284 

می 5 متذکر  قرارداد.  این  م فی   ، شود  می ؤ مابین  منعقد  متعهد  و  عامل  اعتباری  )دارنده سسه  متقاضی  و  شود 
را  مسئله  این  چرایی  گام،  اوراق  ماهوی  تحلیل  قسمت  در  ندارد.  نقشی  قرارداد  این  انعقاد  در  گام(  اوراق 

 بررسی خواهیم کرد.

 .. مفاد قرارداد نمونه بانک مرکزی در خصوص عاملیت و ضمانت اوراق گام6
 . دستورالعمل اصلاحی پذیرش اوراق گام در بورس 4. ماده 7
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منتقل سرمایه  بازار  به  غیر    1اوراق  حقوقی  اشخاص  به  دین  خرید  طریق  از  و 
می بفروش  مطالبات  2رسد بانکی  دریافت  امکان  اوراق،  این  مهم  امتیازات  از   .

های اجرایی مجاز از اشخاص حقیقی و حقوقی از طریق پذیرش اوراق گام  دستگاه 
توانند این اوراق را تا سررسید نگهداری، یا به سایر  های مزبور می. دستگاه ۳است 

های اجرایی مجاز منتقل کنند لیکن انتقال آن به بازار سرمایه یا خرید دین  دستگاه 
. از دیگر مزایای این اوراق، امکان  4های اجرایی مزبور مجاز نیست برای دستگاه 

توثیق آن توسط متقاضی نزد نهادهای وثیقه پذیر مشروط به ثبت در سامانه جامع 
 . 5توثیق است 

اندکی  با  ولی  ترتیبات  همین  با  مشابه  نیز  گام  اوراق  به  متصل  رفاهی  کارت 
سنجی   اعتبار  پایه  بر  را  کارت  این  اعتباری  مؤسسه  است؛  شده  اجرایی  تفاوت 

قابل مشتری و مبتنی بر قرارداد کارت رفاهی به قابل تمدید و غیر    صورت غیر 
ماه  6انتقال  شش  حداکثر  انقضا  مدت  مشتریان    7با  اختیار  در  را  آن  و  صادر 

دهد تا اقدام به خرید کالا از پذیرنده کنند. پس  عنوان متعهدین اوراق گام قرار میبه
از آن مؤسسه اعتباری بر پایه قرارداد مجزایی که با پذیرنده دارد، در پایان هر  

مورد زمانی  فروخته   مقطع  کالاهای  بهای  معادل  مشتریان،  از  وکالت  به   توافق، 
و   ۸شده، اوراق گام تجمیعی به عاملیت و ضمانت مؤسسه مالی، به نفع هر پذیرنده

ترازنامه صادر میبه اقلام زیر خط  اوراق مزبور وفق درخواست  9کند صورت   .
می قابلپذیرنده  نوع  از  قابل  تواند  غیر  و  با    انتقال  و  سرمایه  بازار  به  انتقال 

ها در سامانه گام و ماه باشد و کلیه اطلاعات آن  12و حداکثر    1سررسید حداقل  
می  10سمات ثبت  گام  به  اوراق  سررسید  در  است  مکلف  اعتباری  مؤسسه  رسد. 

شرکت   یا  اوراق  دارنده  حساب  به  مورد  حسب  آن  وجه  واریز  به  نسبت 
دیگر  سپرده  طرف  از  کند.  اقدام  وجوه  تسویه  و  بهادار  اوراق  مرکزی  گذاری 

 

به1 صدور  .  تاریخ  از  ماه  شش  مدت  به  بود  گام  اوراق  مالک  بااینکه  فروشنده  سابق،  مقررات  موجب 
نداشت لیکن به انتقال آن به بازار سرمایه را  برداشته  اوراق، حق  موجب اصلاحات اخیر، این محدودیت 

 شد. 
 . دستورالعمل 5. ماده 2
 .ضوابط کنترل  1ماده  9ها و بند قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت 22. ماده ۳
 .ضوابط کنترل  6ماده  ۳و  2. تبصره 4
 . هاقانون تأمین مالی تولید و زیرساخت  7و ماده  1. بندهای ث و ژ ماده 5
 . قرارداد کارت رفاهی متصل به اوراق گام  2. بند الف ماده ۸
 . نامه اجراییشیوه ۳. ماده 7
بند  2 ماده    1ماده    ۳-5-6-7.  مصوب  شیوه  2و  گام  اوراق  به  متصل  رفاهی  کارت  اجرایی  نامه 
4/11/1402 . 
 . نامه اجراییشیوه  5الی  2. مواد 9
 .سامانه متمرکز اطلاعات تسهیلات و تعهدات بانک مرکزی. 4
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مشتری از زمان انجام تراکنش و مدیونیت به پذیرنده، مبلغ اعتبار مورداستفاده را  
 .1کند ماهه( به مؤسسه مالی پرداخت می 24مطابق اقساط موردتوافق )حداکثر 

بین تجارت  کشورهادر  داخلی  تجارت  همچنین  و  تعهد ضمانت  ،الملل  نامه 
تضمینی   2پرداخت  اسنادی  اعتبار  مشابه۳و  سازوکار  با  ابزارهایی  رغم  علی   -  ، 

نامه تعهد پرداخت یک ضامن )معمولاً هستند. در ضمانت  -هاوجود برخی تفاوت
کند که در صورت عدم پرداخت وجه قراردادی  بانک یا مؤسسه مالی( تضمین می

مندرج در ضمانت مبلغ  پرداخت خواهد کرد.  توسط خریدار،  به فروشنده  نامه را 
مانند اوراق گام، تعهد پرداخت مجردی است که در  اعتبار اسنادی تضمینی نیز به

به  پایه، مفاد آن  صورت قصور متعهد اصلی از اجرای تعهدات ناشی از معامله 
می گذاشته  افتراق  ۳60:  1۳95)بنانیاسری،    4شود اجرا  و  تشابه  وجوه   .)

عنوان  ضمانت تحت  مقاله  پایانی  قسمت  در  گام  اوراق  با  اسنادی  اعتبار  و  نامه 
 ها و ابزارهای مشابه« تحلیل شده است. »تمایز اوراق گام از شیوه 

 
 ماهیت حقوقی اوراق گام در نظام حقوقی ایران . 2

متنوعی در خصوص    یها در تحلیل ماهیت این قرارداد، برخی پژوهشگران قالب
صدور و ضمانت اوراق گام ازجمله »ضمان عرفی یا بانکی«، صلح و معاوضه 
از   اوراق را  این  با  فقهی در رابطه  را بررسی کرده و راهکار مصوب شورای 

  527:  1۳99)میثمی و زمان زاده،    اندمنظر فقهی، ضمانت عرفی یا بانکی دانسته
با تقلیل عاملیت بانک به عاملیت در پرداخت وجه به 507و   (. برخی دیگر نیز 

قالب »عقد   آن را در  مالی پرداخته و  به تحلیل ضمانت مؤسسه  متقاضی، صرفاً 
دانسته مدنی«  قانون  )رحیمی،  ضمان  قرارداد  160و    169:  1402اند  در   .)

فی که  نیز  گام  اوراق  ضمانت  و  متعهد عاملیت  و  عامل  اعتباری  مؤسسه  مابین 
می بهمنعقد  مرکزی  بانک  بیستشود،  و  یک  ماده  در  قرارداد  صراحت  وسه، 

ماده   بر  مبتنی  را  ماده    10مزبور  در  دیگر  طرف  از  و  دانسته  مدنی    2قانون 
می تفکیک  جزء  دو  به  را  قرارداد  تعداد  موضوع  در صدور  بانک  عاملیت  کند؛ 

مشخصی اوراق گام و قبول ضمانت پرداخت مبلغ اسمی اوراق گام به درخواست  
قانون مدنی که در ادامه نظرات و قرارداد مذکور با توجه    10متعهد در قالب ماده  

به مبانی فقهی و اصول حاکم بر حقوق ایران در دو بخش عاملیت و ضمانت بانک  
 موردبررسی و نقد قرار خواهد گرفت.

 

 . نامه اجراییشیوه 7. ماده 1
2. Payment Guarantee 

3. Standby Letter of Credit 

 . همچنین ر.ک. 4
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/guarantees.pdf 

https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/guarantees.pdf
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 . ماهیت حقوقی عاملیت بانک در صدور اوراق گام 1-2
موضوع قرارداد متحدالشکل بانک مرکزی در خصوص اوراق    ،گونه که آمدهمان 

آن  ،گام  اول  قسمت  که  شده  تشکیل  قسمت  دو  قابل   ،از  تعداد  در صدور    عاملیت 
اجاره   نظیر  معینی  میان عقود  از  است.  کارمزد  اخذ  مقابل  در  گام  اوراق  تعیینی 

توانند قابل انطباق بر عملیات صدور اوراق  خدمت، جعاله و صلح معوض که می
به مرکزی  بانک  باشند،  محدودیتگام  با  مواجهه  از  اجتناب  شرایط  منظور  و  ها 

از انعطافشکلی و ماهوی هر یک از عقود معین مذکور، نیز بهره  پذیری  مندی 
جدال از  پرهیز  و  مالی  تأمین  سیستم  نیاز  به  پاسخ  در  نامعین،  آتی  عقود  های 

در   معین،  عقود  بر  معاملی  مضمون  چنین  انطباق  عدم  یا  انطباق  در  حقوقدانان 
در صدور   عاملیت  کرده،  ابلاغ  بانکی  سیستم  به  که  تنظیمی  متحدالشکل  قرارداد 

 قانون مدنی دانسته است.  10ه این اوراق را مشمول ماد 
 

 . تحلیل ماهیت حقوقی ضمانت بانک در صدور اوراق گام 2-2
 . تحلیل در قالب عقد ضمان )نقل و یا ضم ذمه به ذمه(1-2-2

دستورالعمل که صدور اوراق گام را بر مبنای عقد ضمان و به    5با توجه به ماده  
می اعتباری  مؤسسه  ضمانت  و  خصوص  عاملیت  در  ذهن  به  تبادر  اولین  داند، 

ماهیت حقوقی اوراق گام، عقد ضمان قانون مدنی است؛ ممکن است به استناد بند  
دستورالعمل که پرداخت مبلغ اسمی اوراق گام در سررسید را جزئی از    1ماده    2

صدور تعهدات   قرارداد  انعقاد  که  بود  معتقد  است،  دانسته  عامل  اعتباری  مؤسسه 
اوراق گام موجب برائت ذمه متعهد و اشتغال ذمه مؤسسه مالی در مقابل متقاضی 

قابل می  مدنی  قانون  ضمان  عقد  قالب  در  و  این   شود  نادرستی  لیکن  است.  تحلیل 
ماده   به  مراجعه  با  می   11تحلیل  آشکار  در :  شود دستورالعمل  است  مکلف  متعهد 

سررسید اوراق گام، نسبت به ایفای تعهد خود )تأمین وجه اوراق گام صادره برای 
اگر صدور اوراق گام متضمن   زیرامتقاضی( به مؤسسه اعتباری عامل اقدام کند«  

به  باشد،  مدنی  قانون  فی عقد ضمان  و ضمانت  عاملیت  قرارداد  انعقاد  مابین محض 
متعهد می  اعتباری عامل، ذمه  ذمه مؤسسه متعهد و مؤسسه  بری و  دین  از  بایست 

عنوان تکلیف متعهد دستورالعمل به   11اعتباری مشغول شود و بنابراین وجود ماده  
 به پرداخت وجه اوراق به متقاضی، وجهی نداشت.

قانون مدنی، اثر ضمان بری الذمه    69۸بر اساس ماده   ممکن است گفته شود
مقابل مضمون له است و با صدور اوراق گام نیز، متعهد در شدن مضمون عنه در  

الذمه می  بری  آنکه لذا    ؛ شودمقابل طلبکار  بر  مبنی  باید   مقرره دستورالعمل  متعهد 
تعهد خود را به مؤسسه اعتباری پرداخت کند و مسئولیت پرداخت دین به طلبکار، 
نظر  به  لیکن  است.  شده  وضع  راستا  همین  در  است  اعتباری  مؤسسه  عهده  بر 

ماده  5موجب صریح بند به   ، به چند دلیل وارد نباشد؛ اول آنکه  ، رسد ایراد مزبورمی 
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عنوان »بدهی قطعی ضوابط کنترل، اوراق گام به  1ماده   5دستورالعمل و نیز بند   1
لذا بانک مرکزی معتقد است با صدور اوراق  ؛متعهد به متقاضی« تعریف شده است

الذمه نمی  اگر قائل باشیم که   ، شود. دوم آنکه گام ذمه متعهد در مقابل طلبکار بری 
ذمه  بر  باید  یا  طلبکار  طلب  پس  است؛  شده  الذمه  بری  طلبکار  مقابل  در  متعهد 

که بر اساس دستورالعمل بانک مرکزی، مبالغ   1مؤسسه اعتباری قرار گرفته باشد
به  زمان صدور  در  گام  مؤسسه اوراق  ذمه  بر  و  است  ترازنامه  زیر خط  صورت 

نم   هایی مالی و در ستون بده  قرار  بر 2گیردی وی  بود  باید معتقد  آنکه لاجرم  یا   .
و   یل اساس قرارداد صدور اوراق گام، طلبکار موافقت کرده که طلبش از متعهد زا

تعهدی به نفع وی بر عهده مؤسسه مالی ایجاد شده و از طرف دیگر متعهد  صرفاً 
در مقابل مؤسسه مالی مدیون به دین جدیدی باشد که چنین تحلیلی به دور از قصد 

ماده   اساس  بر  دیگر  از طرف  است.  گام  اوراق  اطراف  عرفی  ارتکاز  و   5انشا 
دستورالعمل، در تشریح انتقال اوراق گام از دارنده فعلی به اشخاص حقوقی ثالث، 
صراحتاً از »خرید دین« استفاده شده است نه تبدیل تعهد با تبدیل متعهد له. لذا بانک 

داند که بنا بر آنچه پیشتر در خصوص عدم مرکزی اوراق گام را طلب دارنده می 
بدهی  ستون  در  گام  اوراق  مبالغ  نه درج  اوراق،  مدیون  آمد؛  مالی  مؤسسه  های 

همچنین است.  متعهد  بلکه  مالی،  تبصره    ، مؤسسه  به   10ماده    1در  دستورالعمل 
منظور پرداخت دیون خود ازجمله بدهی متقاضی اجازه داده شده که اوراق گام را به 

کند منتقل  اجتماعی  تأمین  بیمه  حق  و  جنبه   ،مالیاتی  قطعاً  گام  اوراق  درنتیجه 
مطالباتی داشته و از آنجا که هر طلبی بر ذمه مدیونی است و ذمه مؤسسه مالی نیز 

شود، بنابراین واضح است که ذمه متعهد در مقابل دارنده به اوراق گام مشغول نمی 
 ماند.اوراق مشغول باقی می 

به  است  ممکن  نیز  مواد  و  که   11و    1موجب  شود  ادعا  چنین  دستورالعمل، 
که در طوری به   ، صدور اوراق گام مبتنی بر عقد ضمان تضامنی به نحو طولی است

زمان سررسید اوراق، ابتدا متعهد مکلف به پرداخت است و در صورت استنکاف 
برای   ، وی، مؤسسه اعتباری اقدام به پرداخت وجه اوراق به متقاضی کرده و سپس

به متعهد مراجعه می  از اشکال ۳کنددریافت طلب خود  نیز خالی  این تحلیل  لیکن   .

 

 ق.م.   69۸. ماده  1
می مواد    شود، متذکر  اساس  و    716و    714،  709بر  عنه  جانب مضمون  از  بودن  مأذون  مدنی،  قانون 

لذا    ، پرداخت دین به مضمون له، شرط رجوع ضامن به مضمون عنه است  نه شرط اشتغال ذمه ضامن. 
شود، دین در همان لحظه  چنانچه قائل باشیم که با صدور اوراق گام، متعهد در مقابل طلبکار بری الذمه می

نظر از اینکه از  سسه مالی در مقابل طلبکار مدیون شود، صرفؤسسه مالی منتقل شود و مؤباید بر ذمه م
گونه که  شده یا خیر. البته همان  جانب متعهد مأذون بوده یا نه و منصرف از اینکه دین به طلبکار پرداخت

تحلیل  گفته شد و در ادامه نیز تبیین خواهد شد، اوراق گام نه در قالب نقل و نه در قالب ضم ذمه به ذمه قابل
 نیست. 

 صورت مبسوط توضیح داده خواهد شد.. اقلام زیر خط ترازنامه در ادامه به 2
 .دستورالعمل 1۳و  12. مستفاد از مواد ۳
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نادرستی آن را آشکار خواهد کرد؛ نکته   ، نبوده و تدقیق در جمیع مقررات مربوطه
و  رفاهی  کارت  به  متصل  گام  اوراق  از  )اعم  گام  اوراق  که  است  آن  مهم  بسیار 

به  صدور  زمان  در  رفاهی(  کارت  فاقد  گام  ترازنامهاوراق  خط  زیر    1صورت 
می  ثبت  اعتباری  بانک   2شودمؤسسه  ترازنامه  مقداری  کنترل  برنامه  از  معاف  و 
؛ بدین معنی که اقلام زیر خط ترازنامه در ستون دیون و ۳توسط بانک مرکزی است

زیرا با لحاظ تفاوت ماهوی میان دین و   ؛ شود های مؤسسه مالی عامل درج نمی بدهی 
داشته تأدیه  به  التزام  یعنی  تعهد  جنبه  اوراق،  صدور  زمان  در  )کاتوزیان،   تعهد، 

های بدهی   ، دیگر  عبارت   به   ؛ (  و بر ذمه مؤسسه مالی مستقر نیست7۸-79:  1۳9۳
ای هستند که ممکن است در آینده ایجاد شود و در زمره دیون بانک قرار گیرد بالقوه 

دستورالعمل،   12ماده    1موجب بند  لذا به  .( 2۸:  1۳97)صارم صفاری و خدایاری؛ 
مؤسسه اعتباری عامل موظف است مبالغ   ،چنانچه متعهد، تعهدات خود را ایفا نکند 

پرداختی را به بالای خط ترازنامه خود و به سرفصل بدهکاران منتقل کند که آثار 
نیز  مقداری  کنترل  برنامه  مشمول  و  داشت  خواهد  بانک  ترازنامه  بر  نامطلوبی 

با عدم پرداخت وجه اوراق توسط متعهد، دین احتمالی   ،تر بیان روشن   خواهد شد. به 
بدهی  ستون  در  و  شده  قطعی  دین  به  تبدیل  اعتباری  می مؤسسه  درج  شود؛ هایش 

این اوراق برای مؤسسه   ، بنابراین صرف صدور  دین  ایجاد  و  ذمه  موجب اشتغال 
در بالای خط ترازنامه بانک   ، زیرا اگر موجب اشتغال ذمه بود  ؛ اعتباری نخواهد شد

شد. با توجه به استدلال مذکور، تحلیل اوراق گام در قالب ضمان مفید ضم درج می 
( نیز 70:  140۳گونه که نزد فقهای عامه معتبر است )ابن قدامه،  آن   ، ذمه به ذمه

نادرست خواهد بود. علاوه بر آنکه در ضمان ضم ذمه به ذمه، اعتبار تعهد ضامن 
و کلیه  ( 61: 1402 همواره وابسته به اعتبار تعهد پایه است )طباطبایی و همکاران،

قابل استناد  نیز از سوی ضامن در مقابل مضمون له  به تعهد پایه  ایرادات مربوط 
( لیکن در صورت تحلیل اوراق گام در 122:   1۳99الشریف و همکاران،  )  است 

تأدیه   به  التزام  نهاد  آمد همان   –قالب  خواهد  که  دارنده   -گونه  قبال  در  بانک  تعهد 

 

1. Off-Balance Sheet 

د، این  کنکه مشتري از پرداخت بدهی امتناع  ماهیت تعهدی دارند و درصورتی  ، زیرخط ترازنامه   اقلام .  2
ای از دارایی و بدهی احتمالی وجود دارد که  یابد. به عبارتی مجموعهمی  مبالغ در اقلام بالاي خط انعکاس 

نامه و  مانند ضمانت  :دشوها گزارش میحسابداري زیر خط ترازنامه بانک  کاریمنطبق بر اصل محافظه
 ( همچنین:146: 1۳95 ،اعتبار اسنادی. )شاهچرا، طاهری

Guter-Sandu & Murau, (2022), The Eurozone’s Evolving Fiscal Ecosystem: 

Mitigating Fiscal Discipline by Governing Through Off-Balance-Sheet Fiscal 

Agencies, New Political Economy, VOL. 27, NO. 1, p. 64 

های داخلی است. برای مطالعه بیشتر های مرکزی بر بانکهای نظارت بانک. این برنامه جزئی از روش۳
 ر.ک. 

Sharma & Joshi, (2022).  Big Data for Central Banks: Exploring Applications in 

Monetary Policy, Financial Stability Monitoring and Bank Supervision, Journal of 

Computational Social Dynamics, Vol. 7, No. 4, p.6-7 
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اوراق، مستقل از روابط پایه شکل گرفته و ایرادات احتمالی مربوط به روابط پایه و 
 قابل استناد نیست.  ، از طرف مؤسسه مالی در مقابل دارنده   ،پیشین 
 

 . تحلیل در قالب تعهد به نفع ثالث 2-2-2
مابین متعهد و مؤسسه اعتباری  فی  ، ازآنجاکه قرارداد عاملیت و ضمانت اوراق گام 

آن منعقد می مفاد  بانک پرداخت    ،شود و  که  است  متقاضی  نام  به  اوراقی  صدور 
وجه اوراق مزبور را ضمانت کرده است، لذا ممکن است به ذهن متبادر شود که 

قالب مناسبی برای تحلیل ماهیت اوراق گام است. لیکن ثالث  تحلیل    ،تعهد به نفع 
از مسامحه نیست بر    ؛مزبور خالی  پایه،  قرارداد  متقاضی در  متعهد و  اینکه  چه 

کرده  توافق  گام  اوراق  طریق صدور  از  قرارداد  بهای  توافق پرداخت  این  و    ، اند 
به گام است.  اوراق  قرارداد صدور  برای  مبنای    ،دیگر  بیان  سببی  بر  گام  اوراق 
می صادر  متقاضی  و  متعهد  میان  پایه  تحلیل    ؛شودقرارداد  به  قائل  چنانچه  اما 

اوراق گام در قالب تعهد به نفع ثالث باشیم به معنای نادیده انگاشتن نقش ثالث در  
 صدور اوراق مزبور است. 

دستورالعمل پذیرش و معاملات اوراق    5بند الف ماده    وجود  ،از طرف دیگر 
گذارد که تحلیل اوراق گام در قالب تعهد به نفع  گام در بورس، تردیدی باقی نمی

این   انتشار  جهت  مدارک لازم  ازجمله  مزبور،  مقرره  اساس  بر  نارساست؛  ثالث 
عامل اعتباری  مؤسسه  تعهدنامه  ارائه  بورس،  در  قبول    ،اوراق  بر  مبنی 

قیدوشرط مسئولیت تضامنی بانک و بنگاه متعهد مبنی بر پرداخت وجه اوراق  بی
گذاری مرکزی و با ارائه تضامین مصوب  در قالب مدنظر سپرده   ، گام در سررسید

مدیره شرکت مذکور است. وجود چنین قید صریحی در خصوص مسئولیت  هیئت
اعتباری  مؤسسه  تجاری    ،مطلق  تعهد  از  پایه  تعهد  جدایی  و  استقلال  اصل  همان 

به که  ضمانتاست  در  نیا،   نامهخوبی  اسنادی 126:  1۳۸۳)شهبازی  اعتبار   ،)  
تجاری خاص زوایای آن بررسی شده است    و اسناد (  272:  1۳99)مقدم و بهنام،  

فرد،  ) پور  به  درحالی  ؛(60-54:  1۳95عبدی  تعهد  گام را نوعی  اگر اوراق  که 
تواند در مقابل متقاضی به ایرادات تعهد پایه  نفع ثالث بدانیم، مؤسسه اعتباری می 

لیکن باوجود مقرره مذکور اساساً چنین استنادی در مقابل متقاضی فاقد    ؛استناد کند 
 (. 122: 1۳99الشریف و همکاران، ) وجاهت است 

 
 تحلیل در قالب عقد صلح  .3-2-2

  گنجد تر از همه عقود معین که تمام اعمال حقوقی در آن میصلح قالبی است وسیع
است   و آمده  فراهم  اراده  حاکمیت  تحقق  و ۳0۳و299:  1۳۸6)کاتوزیان،   برای   )

که نتوان نتیجه حقوقی را از قالب عقود دیگر به دست آورد، تحصیل آن  هنگامی 
(. صدور اوراق گام در  12۸:  1۳۸4)شهیدی،    شودوسیله عقد صلح ممکن میبه

بدین نحو قابل تبیین است؛ متقاضی، اسناد مطالبات خود از متعهد    ، قالب عقد صلح
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می  مالی مصالحه  از مؤسسه  گام  اوراق  دریافت  مقابل  در  ترتیب را  بدین  و    ، کند 
گیرد. اگرچه  بانک نقش عامل صدور و ضامن را در قالب عقد صلح بر عهده می

خوبی اصل جدایی تعهد پایه از تعهد تجاری در اوراق گام  تواند بهتحلیل مزبور می
رسد چنین تحلیلی با مقررات ابلاغی بانک مرکزی  لیکن به نظر می  ، را توجیه کند

همخوانی ندارد. زیرا اگر اوراق گام در قالب عقد صلح صادر شود، مستلزم ثبت  
به ترازنامه  خط  بالای  در  است آن  متقاضی  مقابل  در  مالی  مؤسسه  بدهی    عنوان 

(. از طرف دیگر پذیرفتن قالب صلح به معنای  507:  1۳99)میثمی و زمان زاده،
 نادیده گرفتن نقش متعهد در صدور اوراق گام است. 

 
 . تحلیل در قالب عقد معاوضه 4-2-2

صورت خارجی بیع و معاوضه بسیار به هم نزدیک است و تفاوت در قصد طرفین 
آن  تفکیک  به  که  است  عوضین  اعتبار  چگونگی  می و  کمک  همچنینها   ،کند. 

و جاری نبودن خیارات مختص به بیع نیز از دیگر 1گستردگی عوضین در معاوضه 
(. صدور ۸4و ۸۳:  1۳۸4؛ شهیدی، ۳۳9و ۳۳۸:  1۳۸1وجوه تمایز است )کاتوزیان، 

اسناد دریافتنی   ، چنین قابل توصیف است؛ متقاضیاوراق گام در قالب معاوضه این 
ترتیب بدین  و  کرده  معاوضه  مالی  از مؤسسه  گام صادره  اوراق  با  را  متعهد   ،از 

قالب عقد  پرداخت را در  در  عاملیت در صدور و ضمانت  نقش  دو  مالی  مؤسسه 
رسد، زیرا گیرد. چنین تحلیلی نیز خالی از اشکال به نظر نمی معاوضه بر عهده می 

با همان ایرادات مذکور در بند قبلی روبروست؛ اگر مؤسسه مالی بخواهد این اوراق 
ارقام مربوطه را در بالای خط ترازنامه   بایست ی را در قالب معاوضه صادر کند، م 

( که با ضوابط بانک مرکزی همخوانی 507:  1۳99)میثمی و زمان زاده،   ثبت کند 
کرده  حذف  را  گام  اوراق  صدور  در  متعهد  نقش  دیگر  طرف  از  و  ؛ یم انداشته 

ماده  به   که ی درحال  درخواست   9موجب  به  منوط  اوراق  این  صدور  دستورالعمل، 
 متعهد از مؤسسه مالی و معرفی متقاضی توسط وی است.

 
 10. تحلیل در قالب ماده  5-2-2

پیشتر گفته شد که بانک مرکزی در قرارداد متحدالشکل عاملیت و ضمانت اوراق  
گام، تضمین بازپرداخت وجه این اوراق توسط مؤسسه اعتباری را منطبق با ماده  

دانسته  10 مدنی  هماناست   قانون  ضمانت  ؛  نوع  نیز  نویسندگان  برخی  که  گونه 
ضمانت در  کرده نامهبانک  تحلیل  قالب  همین  در  را  معینی   اندها  و  )ضیائی 

نیا،140:  1۳92فر، شهبازی  تحلیلی(1۳۸:  1۳۸۳؛  چنین  خصوص  در  باید    ،. 
ماده   ساختار  از  استفاده  صرف  که  داشت  ماهیت  به  10توجه  تعیین  منظور 

قراردادهای جدید، فاقد ایراد است لیکن آنچه حقوقدان تیزبین باید بدان التفات داشته 

 

 توانند مال اعم از عین، منفعت و حق مالی باشند. ق.م عوضین برخلاف عقد بیع می464. به استناد ماده  1
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راه   که  است  قرارداد  معاملی  مضمون  دقیق  تشریح  و  التزام  مفاد  تبیین  باشد، 
انشای   تعیین شروط و احکام عقد مزبور و راهگشای مرجع قضایی در  منحصر 

قانون مدنی بدون توجه   10رأی است و الا تحلیل هر قرارداد جدیدی در قالب ماده 
بدین مضمون، بیشتر به رفع تکلیف شباهت دارد. همچنین ممکن است تصور شود  

ماده    که قالب  در  قرارداد  این  فقهی    10توصیف  شورای  مصوبه  با  تعارض  در 
. 1داند بانک مرکزی است که آن را در قالب ضمانت عرفی یا شرعی بلااشکال می

منظور رفع این شبهه و نیز تشریح مضمون معاملی ضمانت اوراق گام، نگاهی به
که در قسمت بعد    ،نمایدبه نهاد ضمانت عرفی یا همان التزام به تأدیه ضروری می

 شود. به آن پرداخته می
 

 . تحلیل در قالب التزام به تأدیه 6-2-2
تر در خصوص مکانیسم اجرایی اوراق گام آمد، مبلغ اوراق  با توجه به آنچه پیش

به  مالی عامل درجصادره در زیر خط ترازنامه و   عنوان بدهی احتمالی مؤسسه 
نمی قرار  ذمه  بر  و  مدیون    ؛گیردشده  اوراق  این  مقابل  در  مزبور  مؤسسه  لذا 

موجب قرارداد عاملیت و ضمانت منعقدشده، مؤسسه مالی تعهد به  لیکن به،  نیست
پرداخت مبلغ دارد. توضیح آنکه؛ دین و تعهد برخلاف دیدگاه مرسوم ماهیتی مجزا  

( اعم از اینکه  1۸5:  1419دارند. دین مال کلی موجود بر ذمه است )بجنوردی،  
ای حقوقی بین دو شخص است که بر اساس  رابطه  ، عین باشد یا منفعت. لیکن تعهد

له می متعهد  )شهیدی،  آن  کند  درخواست  را  متعهد چیزی  از    : (42:  1۳۸6تواند 
به مال.  تسلیم  یا  فعل  ترک  یا  فعل  کلی مانند  مال  بیع  در  ذهن؛  به  تقریب  منظور 

هم مدیون مال کلی است که بر ذمه اوست و هم تعهد به تسلیم    ، الذمه فروشندهمافی 
مصداقی از مبیع دارد. همچنین در نفقه زوجه، هم مدیونیت و اشتغال ذمه زوج و 

شود که زوجه بتواند نفقه ایام گذشته و حال را  هم تعهد وی به پرداخت موجب می
کند و    ،مطالبه  متعهد  پدر  فرزند،  نفقه  در  است؛  دین  وجود  بدون  تعهد  گاه  لیکن 

بدون آنکه مبلغ نفقه بر ذمه او قرار گرفته باشد و دقیقاً به   ،مکلف به پرداخت است 
قابل مطالبه نیست؛   دلیل همین وجه تمایز دین و تعهد است که نفقه گذشته فرزند 

اتوزیان،  )ک دانندنظر بزرگانی که هر تعهد را واجد دین و مسئولیت می  ،بنابراین 
ممکن است شخص،   ،رسد. به همین ترتیب( خالی از ایراد به نظر نمی۸7: 1۳۸9

بی باشد  )مسئول پرداخت دین دیگری  باشد  آن  -2۳1:  1425صدر،  آنکه مدیون 
است  2۳5 تأدیه«  به  »التزام  از  مصداقی  که  دیگری«  دین  تأدیه  به  »التزام   .)

( و در میان فقها به آن ضمان غیر مصطلح  12۳:  1۳99)الشریف و همکاران،  
حکیم،  می  )طباطبایی  ج1416گویند  خویی،  ۳49:  1۳،  )موسوی  :  2،ج1409( 

مضمون معاملی آن تعهد به   ،( دقیقاً منطبق با همین تحلیل است و بدین ترتیب 115

 

 17/7/9۸. مصوبه مورخ 1
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. 1اش بدون اشتغال ذمه ،ادای دین دیگری یا تعهد به پرداخت مبلغی به دیگری است
آموز است: »و هکذا یتضح ان  سخن شهید صدر در باب نوع ضمانت بانکی درس

صورت تعهدی  این التزام ممکن است بهالضمان بالمعنی الثالث هم تعهد بالاداء«.  
لازم  و  عمومات  مشمول  که  باشد  یزدی،  )  الوفاست مستقل  :  5،ج1420طباطبایی 

گونه که قانون مدنی  ( یا آن116:  2، ج1409)موسوی خویی،    (4۳1-4۳0و402
 صورتی از آن را بیان کرده است در ضمن عقدی شرط شود.   72۳در ماده 

مرکزی  بانک  به  مبانی،  همین  به  التفات  با  نیز  مرکزی  بانک  فقهی  شورای 
اختیار داده است که اوراق گام را در قالب ضمانت عرفی )التزام به تأدیه( یا شرعی 

الخصوص گفته، علی )ضمان مفید نقل( صادر کند که با توجه به مفاد مقررات پیش 
استقلال تعهد بانک عامل از تعهد ناشی از قرارداد پایه و نیز درج این اقلام در زیر 

گذار قالب ضمانت عرفی عنوان تعهد )و نه دین(، باید گفت که قانون خط ترازنامه به 
طور اخص در ضمانت بانکی و به   ،دیگر   بیان   را برای اوراق گام پذیرفته است. به 

گذار از ضمانت بانک، مسئولیت و التزام در مقررات اوراق گام نیز مقصود قانون 
بانک به پرداخت مبلغ اوراق گام باوجود بقای دین در ذمه مدیون اصلی است بدون 

(. علاوه بر این، تحلیل در 2۳2:  1425صدر،  )آنکه موجب اشتغال ذمه بانک شود  
کننده اصل استقلال تعهد  خوبی توجیه قالب التزام مؤسسه مالی به تأدیه دین متعهد، به 

 پایه از تعهد تجاری و عدم استناد به ایرادات ناشی از تعهد پایه در مقابل ثالث است
علت  ؛ باید خاطرنشان ساخت  ، . از طرف دیگر ( 122:  1۳99الشریف و همکاران، ) 

آنکه بانک مرکزی ضمانت مؤسسه اعتباری به پرداخت مبلغ اسمی اوراق گام را 
این نکته است که صدور اوراق   ، آورده است  10در قالب ماده   یادآوری  التفات و 

 مزبور در قالب ضمان شرعی و نقل ذمه به ذمه نیست.
نکته مهم دیگری که در تحلیل ماهیت این اوراق باید مورد التفات قرار گیرد،  

عنوان اقلام  گرچه در رویه حسابداری، تعهدات ناشی از اوراق گام بهاین است که  
شود، اما این امر نافی وجود تعهد مؤسسه اعتباری در  زیر خط ترازنامه ثبت می

برابر دارنده اوراق نبوده و به معنای عدم استقرار آن تعهد بر عهده مؤسسه مالی 
 .شود از منظر حقوقی تلقی نمی

انعقاد ضمانت   برای  مناسب  قالب  است،  تبیین  نیازمند  اکنون  که  مهمی  مسئله 
  عرفی یا التزام به تأدیه است. آیا باید التزام به تأدیه را یک عقد معین دانست؟ یا 

در این خصوص باید توجه    است؟    10ماده  آنکه مشمول عنوان کلی عقد نامعین  
عقود معینی که   ،داشت که ما با دو اصطلاح از عقود معین روبرو هستیم؛ نخست

عقود معینی که سابقه    ،ها اختصاص یافته است و دومباب سوم قانون مدنی به آن
عنوان عقد معین  اما در قانون مدنی به  ؛ها معین استفقهی دارند و احکام و آثار آن

 

تأملی بر مفهوم »تعهد و التزام« در فقه امامیه    ، (1۳96نصر اله )  ، جعفری. برای مطالعه بیشتر ر.ک.  1
 .90:(۳)9، قیمطالعات حقو ، و حقوق ایران 
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التزام به تأدیه که به تعبیر فقیه عالینیامده  قدر آیه الله خویی عقدی  اند؛ مانند نهاد 
لیکن   ؛ (116-115:  2، ج1409)موسوی خویی،  مسبوق به سابقه و متعارف است

قانون مدنی، آن    741و    72۳،  699،  55۸گذار علیرغم پذیرش آن در مواد  قانون
با تمسک به    طرفیکاز    ،را در زمره عقود معین قرار نداده است. نهاد مزبور

الوفا دانسته شده -4۳1:  5،ج1420)طباطبایی یزدی،    عمومات و اطلاقات لازم 
در عالم حقوق نیز فاقد عنوان مشخصی است، لذا آن را    ،و از طرف دیگر    (4۳0

. البته با التفات به این نکته که با عقودی که  دهیم یقانون مدنی قرار م  10ذیل ماده  
سابقه همچنین  یاهیچ  است.  متفاوت  ندارند  فقه  هر   ، در  که  داشت  توجه  باید 

خود، مصحح ماهیت    10زیرا ماده    ؛قرارداد   10ذیل ماده    توان یمضمونی را نم
قابلیت تحقق به شکل صحیح را دارد    نفسهی مضمونی که ف  بایستیبلکه م  ،نیست

ماده   قالب  ترتیب10در  همین  به  داد.  نهاد    ، جای  یک  که  تأدیه  به  التزام  نهاد 
می است  فقهی  سابقه  با  و  ماده  مشروع  ذیل  در  به    10تواند  توجه  با  گیرد.  قرار 

به این    توجهقانون مدنی با    10آنچه آمد، قرار دادن نهاد التزام به تأدیه ذیل ماده  
تأدیه دین دیگری بدون   به  متعهد  التزام  آن  منشأ و مضمون معاملی  نکته مهم که 

 . رسدبه نظر می فاقد اشکال  ،اشتغال ذمه است 
دیگر  طرف  است   ، از  متفاوت  ضمان  با  ماهیتاً  مزبور  عقد  اینکه  سبب    به 

دارش،   و  ضمان  (2۳7:  1۳99)قربانی  عقد  از  متمایز  نیز  آن  آثار  و  احکام   ،
الذمه شده و مضمون له فقط  است؛ کما اینکه در عقد ضمان، مضمون عنه بری 

نامه، تکلیف پرداخت وجه  موجب مفاد آیینلیکن به  ،حق رجوع به ضامن را دارد
متعهد اقدام به پرداخت کند،    کهیاوراق گام، ابتدا بر عهده متعهد است و درصورت

می ایفا  را  پرداخت  واسطه  نقش  صرفاً  مالی  به   ؛کند مؤسسه  متعهد  چنانچه  اما 
پرداخت   دارنده  به  خود  منابع  از  را  مزبور  وجه  بانک  نکند،  عمل  خود  تکلیف 

 خواهد کرد. 
در خصوص کارت رفاهی متصل به اوراق گام نیز باید متذکر شد با توجه به  

تر بدان اشاره شد، صرف  ها که پیشها و سازوکار اجرایی این کارتتبیین ویژگی
هایی تأثیری در ماهیت حقوقی اوراق گام صادره ندارد. ممکن صدور چنین کارت

مسئول  متعهد،  ابتدا  کارت،  به  اتصال  بدون  گام  اوراق  در  که  شود  ایراد  است 
پرداخت وجه اوراق است و در صورت نکول وی، بانک ملتزم به پرداخت خواهد  

ولی در اوراق گام متصل به کارت رفاهی، پذیرنده حق رجوع به متعهد را    ؛بود
لیکن  دارد.  را  اوراق  پرداخت وجه  به  تعهد  که  است  مالی  این مؤسسه  و    ، ندارد 

تدقیق در اراده انشایی اطراف این نوع اوراق و نیز لحاظ سازوکار اجرایی آن،  
به  ،ایراد مزبور را مرتفع خواهد ساخت اینکه  اوراق  چه  انواع  طورکلی در همه 

به ذی اوراق  این  تأدیه وجه  به  ملتزم  مالی  تعهد گام، مؤسسه  این  و  است  با    ،نفع 
با    ، گیردانعقاد قرارداد و صدور اوراق گام بر عهده مؤسسه مالی قرار می منتها 

به مؤسسه  پذیرنده مستقیماً  اوراق گام متصل به کارت رفاهی،  این تفاوت که در 
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کند ولی در اوراق گام غیر متصل به کارت، شرط پرداخت وجه مالی مراجعه می
توسط مؤسسه مالی، مراجعه ابتدایی به متعهد و نکول وی است لیکن وجود شرط  
مزبور موجب تغییر در ماهیت اوراق گام که همان التزام به تأدیه وجه اوراق به  

 نفع است نخواهد شد. ذی
 

 شرایط صدور اوراق گام . 3

ترین شرایط انعقاد قراردادهای  پس از آشنایی با تعریف و ماهیت اوراق گام، مهم 
 : شودمذکور بررسی مي

 
 ثبوت تعهدات بر ذمه متعهد .3-1

.  1بر مبنای بدهی قطعی متعهد به متقاضی است   ، قرارداد صدور اوراق گام موضوع  
فاکتورینگ  مانند  گام،  اوراق  از شرایط صدور  ذمه  2لذا  بر  ثبوت آن  دین و  ، وجود 

قانون  که  است  دلیل  همین  به  نیست.  کافی  دین  و وجود سبب  است  در  مشتری  گذار 
به   اقدام  با صدور کارت رفاهی برای مشتری،  به اوراق گام،  کارت رفاهی متصل 

شده  های رفاهی استفاده بلکه بر اساس صورتحساب کارت   ؛ کند صدور اوراق گام نمی 
 . ۳کند اوراق گام صادر می 

می آن ضروری  به  پاسخ  که  و  سؤالی  متعهد  میان  دین  آیا  که  است  این  نماید 
باید الزاماً دین مؤجل باشد یا آنکه    ،گیرد متقاضی که موضوع اوراق گام قرار می 

می نیز  حال  بند  دین  استناد  به  است  ممکن  باشد؟  مزبور  اوراق  موضوع    5تواند 
داند، گفته شود  دستورالعمل که سررسید اوراق گام را یک تا دوازده ماه می  ۳ماده  

لیکن وجود این مقرره منافاتی با حال    ،که دین موضوع این اوراق باید مؤجل باشد
نیز   دین  بودن  در فرض حال  اینکه  ندارد؛ چه  متقاضی  و  متعهد  میان  دین  بودن 

در پرداخت دین با صدور اوراق موافقت کنند    یلتوانند بر تعجمتعهد و متقاضی می
به اندازد    ،دیگر  عبارت  و  تأخیر  به  تا زمان معینی  متقاضی حق مطالبه خود را 

(. همین استدلال در خصوص دین با سررسید بیش  460،  1۳99)آلانی و راغبی،  
در   گامی  اوراق  بر صدور  هم  توافق  با  که طرفین  است  نیز جاری  از یک سال 

 کنند. محدود یک تا دوازده ماه توافق می
مقررات در ارتباط با خصوصی یا دولتی بودن متعهد یا متقاضی نیز    ،همچنین

آن اطلاق  و  عموم  از  لذا  است.  می ساکت  برای  ها  گام  اوراق  توان جواز صدور 
به خصوصی  یا  دولتی  حتی  اشخاص  کرد.  استنباط  را  متقاضی  یا  متعهد  عنوان 

ضوابط و    ، مطابق  است  کافی  متقاضی  و  متعهد  حقوقی  شخصی  جدایی  کنترل 

 

 . ماده ضوابط کنترل 5. بند 1

 . قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور ۸نامه اجرایی ماده آیین 1ماده  5. بند 2

 . نامه اجرایی کارت رفاهیشیوه 5و  4. ماده ۳
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اوراق گام میان شرکت انتقال  به واقعی    ،نفع واحد های یک ذیصدور و  مشروط 
 .1بودن معامله مجاز است 

 
 های مرتبط. ثبت قرارداد در سامانه2-3

سامانهبه در  گام  اوراق  کلیه عملیات  ثبت  است؛    موجب دستورالعمل،  الزامی  گام 
بایست در سامانه مزبور  بدین ترتیب، صدور، انتقال، ابطال و تسویه اوراق گام می 

منحصربه شماره  و  رسیده  ثبت  شود به  اخذ  آن  برای  مالی   2فرد  مؤسسه  همچنین 
 نیز به ثبت برساند.  ۳مکلف است اطلاعات تکمیلی را در سامانه سمات 

نماید این است که آیا که پاسخ به آن ضروری می سؤالی    ،باوجود چنین مقرراتی
به اوراق گام در سامانه  آن الزام به ثبت عملیات مربوط  ها را به عقد های مذکور، 

؟ با توجه به سیاق نگارش ماده و نیز مقررات مشابه در تشریفاتی تبدیل کرده است
منظور رصد یکپارچه و به   5و اعتبارات اسنادی  4خصوص الزام به ثبت فاکتورینگ

مرکزی، بانک  برای  اطلاعات  می   برخط  نظر  انعقاد به  و  است  مثبت  پاسخ  رسد 
سامانه  در  ثبت  بدون  گام  اوراق  نه قرارداد  بنابراین  است؛  منتفی  صدورها   تنها 

گروه  برای  الکترونیکی  صورتحساب صورتحساب  استعلام  و  مشمول  کالایی  های 
الزامی  طلب  وجود  از  اطمینان  برای  تجارت  جامع  سامانه  از  مزبور  الکترونیکی 

می   ؛ 6است صادر  صورتی  در  گام  اوراق  عملیات بلکه  کلیه  و  اطلاعات  که  شود 
 7گام به ثبت برسد.  مربوط به این اوراق در سامانه 

به بررسی مهم  گام،  اوراق  قانونی برای صدور  الزامات  از بررسی  ترین  پس 
تعهدات قانونی و قراردادی متعهد، متقاضی و مؤسسه اعتباری بر مبنای مقررات  

 . شودموجود پرداخته می
 

 تعهدات اطراف اوراق گام . 4

 

 . ضوابط کنترل 4ماده  5. تبصره 1
 . دستورالعمل ۸ماده  2. تبصره 2
هایی است که بانک مرکزی در سامانه متمرکز اطلاعات تسهیلات و تعهدات بانکی« ازجمله سامانه. »۳

بر اساس    نامه »پیشگیری از انباشت مطالبات غیر جاری بانکی« عملیاتی کرده است.راستای اجرای آیین
هستند پیش از اعطای هرگونه تسهیلات یا ایجاد تعهدات،    ها و مؤسسات اعتباری موظفآن، بانک  17ماده  

یا   اعتبارسنجی  ملی  سامانه  از  اعتباری  گزارش  استعلام  به  نسبت  مرکزی  بانک  ابلاغی  مطابق ضوابط 
 .گیری کنندبندی اعتباری از طریق این سامانه، اقدام و مطابق ضوابط تصمیمگزارش رتبه

مصوب  آیین  ۳ماده    5تبصره    .4 قراردادی  مطالبات  واگذاری  نحوه  تبصره  16/7/99نامه    2ماده    2، 
مصوب   قراردادی  مطالبات  پذیرش  ماده    20/12/1402دستورالعمل  تبصره  اجرایی  شیوه  4و  نامه 

 19/4/140۳فاکتورینگ مصوب 
 21/1/140۳ریالی مصوب  –دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی  10. ماده 5
 . ضوابط کنترل و مدیریت 4ماده  2. تبصره 6
 نامه. شیوه 6ماده  2دستورالعمل بند  ۸ماده  2و  1. تبصره 7
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گذشتهمان  که  فی  ، گونه  گام،  اوراق  صدور  مؤسسه قرارداد  و  متعهد  مابین 
آن پی  در  و  شده  منعقد  عامل  می  ، اعتباری  متقاضی صادر  نام  به  و  اوراق  شود 

بهره به به  او  می وسیله  قرارداد برداری  اینکه  بر  علاوه  برای    ،رسد.  را  تعهداتی 
کنترل   است، دستورالعمل و ضوابط  کرده  مقرر  عامل  اعتباری  و مؤسسه  متعهد 
بانک مرکزی و نیز دستورالعمل پذیرش و معاملات گام در بورس، نیز تعهداتی  
را بر عهده همه اطراف اوراق گام ازجمله متقاضی قرار داده است که در ادامه  

 شود. ترین این تعهدات تبیین میمهم 
 
 

 .  تعهدات متعهد 1-4
مبنی بر انجام   ارائه درخواست به همراه معرفی متقاضی و ارائه مدارک مثبته  -

شده  معامله شامل فاکتور خرید کالا یا ارائه خدمت، صورتحساب الکترونیکی ثبت
وضعیت مورد تأیید کارفرما و یا گواهینامه انجام  در سامانه جامع تجارت، صورت

کالا  بورس  شرکت  سوی  از  می1معامله صادره  موجب  متعهد،  درخواست  شود  . 
را  متعهد  به  رجوع  حق  متقاضی،  به  اوراق  وجه  پرداخت  از  پس  مالی  مؤسسه 

 داشته باشد.  

نفع    - به  اعتباری عامل  به مؤسسه  گام صادره در سررسید  اوراق  پرداخت وجه 
اختصاص  2متقاضی  رفاهی  کارت  فاقد  گام  اوراق  به  تعهد  این  که  است  واضح  ؛ 

به اوراق،  متقاضی است، در سررسید  به  متعهد مدیون  آنجا که  از  عنوان  دارد و 
این   غیر  در  کند.  اقدام  اوراق  وجه  پرداخت  به  نسبت  است  ملزم  تکلیفی،  حکم 

از تاریخ پرداخت وجه اوراق گام توسط مؤسسه اعتباری تا تاریخ تسویه    ،صورت
درصد بعلاوه نرخ سود تسهیلات    ۸بدهی، باید وجه التزام تأخیر تأدیه دین معادل  

ای را بپردازد. لازم به ذکر است اعطای تسهیلات جدید از طرف مؤسسه مبادله
 .۳منظور تسویه اوراق گام ممنوع است اعتباری عامل به متعهد به

پرداخت کارمزدهای مربوطه به مؤسسه اعتباری ازجمله کارمزد صدور اوراق    -
و  وجود  صورت  در  گام  اوراق  به  متصل  رفاهی  کارت  صدور  کارمزد  گام، 

تراکنش آنکارمزد  نرخ  که  رفاهی  کارت  به  مربوط  مرکزی های  بانک  توسط  ها 
 . 4شود تعیین می

 
 
 

 

 . ضوابط کنترل و مدیریت 4دستورالعمل و ماده  9. ماده 1
 . دستورالعمل 11. ماده 2
 . دستورالعمل 12. تبصره ماده ۳
 . دستورالعمل ۸ماده  ۳. تبصره 4
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 .  تعهدات و الزامات مؤسسه اعتباری 2-4
مؤسسات اعتباری برای پرداخت هرگونه تسهیلات و ایجاد تعهدات، تکالیف عامی بر  

پول  با  مبارزه  هویت،  احراز  به  مربوط  رعایت ضوابط  نظیر  دارند؛  و  عهده  شویی 
نامه تسهیلات و تعهدات کلان، اعتبار سنجی،  تأمین مالی تروریسم، رعایت مفاد آیین 

استعلام وضعیت بدهی غیر جاری و چک برگشتی و نیز اخذ وثایق و تضامین کافی  
مقررات بانک مرکزی ازجمله ضوابط کنترل و    از متعهد. علاوه بر تکالیف مذکور، 

نیز  گام  اوراق  صدور  قرارداد  و  گام  اوراق  مؤسسه    مدیریت  عهده  بر  را  تکالیفی 
 است: اعتباری پذیرنده گذارده  

از طرق مختلف    ،حصول اطمینان از صوری نبودن موضوع معامله و صدق آن  -
. واضح است که لازمه صحت ضمان 1ازجمله استعلام صورتحساب الکترونیکی 

عرفی و التزام مؤسسه مالی به تأدیه دین متعهد، وجود دین واقعی بر ذمه متعهد 
 است. 

و    - متعهد  فعالیت  با زمینه  معامله  بودن موضوع  متناسب  و  مرتبط  احراز شرط 
 متقاضی. 

کلیه حساب  - از  برداشت  بانکاخذ حق  نزد  متعهد  ایفای    ، های  عدم  در صورت 
 . مابینیموجب قرارداد فتعهدات در سررسید به

 رعایت سقف اعتباری مجاز برای هر متعهد.  -

به   - متصل  رفاهی  کارت  در  سررسید؛  در  گام  اوراق  اسمی  مبلغ  بازپرداخت 
به گام  درصورتیاوراق  رفاهی  کارت  فاقد  گام  اوراق  در  و  سررسید  که محض 

اقلام   نکند،  ایفا  را  سررسید  در  اوراق  وجه  پرداخت  بر  مبنی  خود  تعهد  متعهد، 
اوراق نکول شده به بالای خط ترازنامه منتقل و در زمره دیون مؤسسه اعتباری  
قرار گرفته که به دنبال آن حکم تکلیفی پرداخت وجه اوراق به نفع دارنده محقق  

اوراق  شودی م مبلغ  بازپرداخت  از  اعتباری  مؤسسه  چنانچه  است  ذکر  به  لازم   .
امتناع کند، مجوز صدور اوراق گام تا حداقل شش ماه پس از زمان تسویه بدهی  

 .2اوراق گام نکول شده قبلی تعلیق خواهد شد 
 .  تعهدات متقاضی 3-4

های قانونی در انتقال اوراق گام به اشخاص: انتقال اوراق گام  رعایت محدودیت  -
( و نیز ممنوعیت  ۳ها و مؤسسات اعتباریصرفاً به اشخاص حقوقی )غیر از بانک

  های دریافت )از متقاضی اول به متعهد و یا از متقاضی  4انتقال معکوس این اوراق 
متقاضی به  انتقالکننده  محدودیت  های  این  ازجمله  می دهنده(  نظر  به  رسد  هاست. 

به اشخاص حقیقی به انتقال  منظور حفاظت از کارکرد اولیه اوراق گام  ممنوعیت 

 

 . دستورالعمل 9ماده  2. تبصره 1
 . دستورالعمل 19. ماده 2
 . ضوابط کنترل  7ماده  1. بند ۳
 . ضوابط کنترل 4ماده  4. تبصره 4
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گذاران  یعنی تأمین مالی زنجیره تولید و جلوگیری از رفتارهای سفته بازانه سرمایه
 1تأمین اوراق  منظور جلوگیری از بازها به منع انتقال به بانک  ،خرد است. همچنین 

نیز   اوراق  این  معکوس  انتقال  است.  بانکی  سیستم  در  نکول  ریسک  انباشت  و 
با کارکرد اوراق که تأمین مالی زنجیره تولید است مغایر بوده و به همین   اصولاً 

 دلیل منع شده است. 

دهنده: چنانچه متقاضی بخواهد اوراق گام را  ارائه اسناد از سوی متقاضی انتقال  -
به است  مکلف  دهد،  انتقال  تولید  زنجیره  مدارک  در  و  اسناد  کلیه  متعهد  مانند 

 .2مدیونیت خود را به مؤسسه اعتباری عامل ارائه دهد 

منظور گردش هر چه  رعایت سقف مجاز تنزیل و یا انتقال به بازار سرمایه: به  -
  25بیشتر این اوراق در زنجیره و جلوگیری از نقد شوندگی زودهنگام آن، حداکثر 

اول،   متقاضی  بنگاه  اختیار  در  صادره  گام  اوراق  در    50درصد  اوراق  درصد 
درصد اوراق در اختیار بنگاه متقاضی سوم و بعد    75اختیار بنگاه متقاضی دوم و  

 .۳خرید دین است انتقال به بازار سرمایه و یا قابلاز آن قابل

به فروش اوراق به   - صورت نسیه ممنوع بوده و صورت نقدی: فروش اوراق گام 
بایست در احکام . چرایی وجود این مقرره را می 4صورت نقد انجام گیردفقط باید به 

متقاضی از متعهد مبلغ اوراق را   ، فقهی بیع طلب جستجو کرد؛ بر مبنای آنچه گذشت
خواهد آن را به شخص دیگر منتقل کند، بیع طلب میان طلبکار است و زمانی که می 

می  منعقد  بعدی  دارنده  و  فعلی  است متقاضی  مؤجل  و  کلی  مبیع،  ازآنجاکه  شود. 
چنانچه ثمن نیز کلی و مؤجل باشد، حکم مسئله در فقه اختلافی است؛ چنانچه هردو 
دین موجود پیش از عقد و مؤجل باشد، مصداق اجلی »بیع دین به دین« است و در 

نیست اختلاف  آن  ج 1۳62، نجفی)   بطلان  ثانی،  9۸:  2۳،  )شهید  : ۳،ج1410( 
طباطبایی،  ۳1۳ )حائری  ج 141۸(  به   ؛ (۳27:  ۸،  دین  دو  بیع  در  چنانچه  اما 

بدین نحو که یکی موجود پیش از   ، یکدیگر، هر یک از این اوصاف متفاوت شود 
گذار با لیکن قانون   5عقد یا حال باشد، اقوال در میان فقها و حقوقدانان مختلف است

صورت نقد، قولی که فروش دین موجود پیش از عقد به تعیین شرط فروش اوراق به 
، 1۳62نجفی،  )  برگزیده است  داند ی نحو مؤجل در مقابل ثمن کلی حال را جایز م 

 (.1۳4:  1، ج 1410( )محقق حلی،  ۳45:  24ج 
های قانونی در ابطال اوراق گام: در اوراق گام غیر متصل به  رعایت محدودیت  -

تواند تا حداکثر یک ماه از زمان صدور اوراق  کارت رفاهی فقط متقاضی اول می 

 

 عنوان وثیقه در تسهیلات اعتباری یا بازار ریپو. . استفاده مجدد از اوراق برای صدور اوراق جدید یا به1
 . ضوابط کنترل 4ماده  ۳. تبصره 2
 . ضوابط کنترل  ۳. ماده ۳
 . ضوابط کنترل  7ماده  2. بند 4
: 2،ج1۳66( و )کاتوزیان،  1۳7:  1۳۸9. برای دیدن نظرات مختلف فقها در این باب ر.ک: )کاظمی،  5

206 .) 



 1405دوره هجدهم، شماره سوم، پاییز  205

کتبی خود با درخواست  دهد   ، گام  گام انصراف  اوراق  ارزش  اما   ؛از مطالبه کل 
در   تسهیلات  قالب  در  اینکه  دلیل  به  رفاهی  کارت  به  متصل  گام  اوراق  ابطال 

امکان است،  گرفته  قرار  مشتری  نیست اختیار  است1پذیر  بدیهی  اوراق    ،.  ابطال 
در زنجیره به شخص    و  پذیر است که سررسید نشده باشدفقط در صورتی امکان

سرمایه بازار  به  یا  و  اوراق  ،دیگری  این  ابطال  لذا  باشد.  نشده  برای    ،منتقل 
یا متقاضی و  گام  اوراق  صدور  زمان  از  ماه  یک  گذشت  از  پس  یا  بعدی  های 

 .2درخواست ابطال بخشی از اوراق گام ممنوع است 
 

 ها و ابزارهای مشابه تمایز اوراق گام از شیوه. 5

 . تمیز اوراق گام از اعتبار اسنادی داخلی1-5
 ،ناپذیر بانکک گشکایش کننکده هرگونه ترتیباتی که دربرگیرنده تعهد قطعی و برگشت

مبنی بر پذیرش پرداخت در قبال ارائه اسناد مطابق باشد که به ریال ایکران گشکایش 
نفکع هکای مکرتبط، متقاضکی و ذییافته و مبدأ و مقصد کالا یا خدمت، اقامتگاه بانک

آن در داخکل مرزهکای جغرافیکایی جمهکوری اسککلامی ایکران واقکع اسکت را اعتبککار 
ولکککی  ،هایی بکککا اوراق گکککام داردککککه اگرچککه شکککباهت ۳گوینکککداسککنادی داخلکککی می

موجب دسککتورالعمل مربوطککه، ای اسککت؛ بککههککای برجسککتهواجککد تفاوتحککال درعین
اعتبار اسنادی با موضوع خرید کالا در قالب عقد مرابحکه و در خصکوص خکدمات 

و ککارکرد آن تنهکا حصکول اطمینکان بکرای  4شکودبکا موضکوع استصکناع منعقکد می
لکیکن بنکا   ؛فروشنده جهت دریافت وجه معامله در صورت ارائه اسناد مطابق اسکت

بر آنچه گذشت اوراق گام بکا مضکمون معکاملی التکزام مؤسسکه مکالی بکه تأدیکه دیکن 
دار شود و کارکرد اصلی آن تکأمین مکالی مکدتمنعقد می  10متعهد و در قالب ماده  

در اعتبکارات اسکنادی نقکش بانکک، تعهکد بکه   ،زنجیره تولیکد اسکت. از سکوی دیگکر
لکیکن  5پرداخت وجه اعتبار مشروط به ارائه اسناد حمل مطابق شرایط اعتبار است

طور مطلکق در اوراق گام نقش مؤسسه اعتبکاری تضکمین پرداخکت وجکه اوراق بکه
صکورت نقکدی )دیکداری( است. ازجمله وجوه تمایز دیگر، صدور اعتبار اسنادی به

دار بکا سررسکیدهای یکک تکا صورت مکدتکه اوراق گام بهدار است درحالییا مدت
دار و پکس از بررسکی همچنین فقط در اعتبار اسنادی مکدت  ،شودماه صادر می  12

اسناد و حصول اطمینان از ارائه اسناد مطابق، مؤسسه مالی اقکدام بکه صکدور سکند 

 

 . قرارداد کارت رفاهی متصل به اوراق گام 2ماده  ۳. تبصره 1
 . ضوابط کنترل ۸. تبصره ماده 2
 .21/1/140۳دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی، بازنگری  1ماده  ۳و  2. بند ۳
 . دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی 14و  1۳. مواد 4
 . دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی 1ماده  9. مستفاد از بند 5
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لکیکن   ؛1تعهد پرداخت ککرده ککه قابلیکت تنزیکل و انتقکال بکه بکازار سکرمایه را دارد
 انواع اوراق گام به درخواست متقاضی قابل معامله و انتقال در بازار ثانویه است.

 
 نامه . تمیز اوراق گام از ضمانت2-5

طور آن مؤسسه اعتباري به  موجبسندي که بهعبارت است از   ، نامه بانکیضمانت
وجه مندرج    محض اعلام و مطالبه هر میزان ازشود بهبرگشت متعهد میغیر قابل

ذی توسط  آن  ذیدر  به  را  شده  مطالبه  وجه  سند 2د کن پرداخت    نفعنفع،  این   . ،  
ترین ابزار به اوراق  حال که ازلحاظ ماهیت حقوقی و مکانیسم اجرایی شبیهدرعین

است  تفاوت۳گام  واجد  ضمانت،  آنکه  ازجمله  هست؛  نیز  زمره  هایی  در  نامه 
طور غیرمستقیم در تسهیل فرآیند  اما به  ،ابزارهای تأمین مالی زنجیره تولید نیست 

می  کمک  مالی  فلاح،  تأمین  و  )مافی  به15:  140۳کند  هدف    ،دیگر  عبارت  (. 
است تولید  زنجیره  مالی  تأمین  گام  اوراق  نامه که ضمانتدرحالی  ، اصلی صدور 

به میصرفاً  صادر  تعهد  انجام  حسن  تضمین  اینکه  منظور  بر  علاوه  شود. 
توان آن را در بازارهای مالی خریدوفروش نامه معامله پذیر نیست و نمیضمانت

نقد شوندگ  ،کرد قابلیت  تنزیل و معامله  از طریق  گام  سریع دارد؛    یلیکن اوراق 
می  ، همچنین راستا  این  قابلدر  غیر  اصل  به  ضمانت  توان  بودن  بر  انتقال  نامه 

و نیز دستورالعمل بانک   4های عندالمطالبهنامهمبنای مقررات متحدالشکل ضمانت
انتقال بودن اوراق گام در زنجیره    و قابل  -  5مگر در فروض استثنایی   -مرکزی  
 عنوان وجوه ممیزه این دو اشاره کرد. تأمین به

 
 . تمیز اوراق گام از خرید دین 3-5

 ،خرید دین است که ازنظر تحلیل ماهوی   ،یکی از عقود رایج در بانکداری اسلامی 
بوده  طلب  بیع  با  می   منطبق  منعقد  مشتریان  سفته  و  روی چک  بر  شود؛ و صرفاً 

کنند که در مقابل پرداخت دارنده سند تجاری و بانک توافق می   ،موجب عقد مزبوربه 

 

 . دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی 46و  ۳4، مواد 1ماده  9. بند 1
 .25/7/96نامه بانکی )ریالی( مصوب دستورالعمل ناظر بر ضمانت 1ماده  4. بند 2
نامه بانکی  ( ماهیت حقوقی ضمانت1۳۸۳شهبازی نیا. )نامه ر.ک:  . برای مطالعه ماهیت حقوقی ضمانت۳

 .111-140، 6، شماره دو فصلنامۀ علمی حقوق تطبیقی ، المللی و مقایسه آن با نهادهای سنتیبین
4. United Rules for Demand Guarantees (URDG) 

نامه  که در متن ضمانت( فقط درصورتیURDGنامه عندالمطالبه )مقررات ضمانت  ۳۳. بر اساس ماده  5
نامه داخلی  شود. در ضمانتانتقال محسوب می  نامه مذکور قابلانتقال ذکر شده باشد، ضمانت  عبارت قابل

به ماده  نیز  بانک مرکزی مصوب    6موجب  و    قابل  نامه سندی غیرضمانت  25/7/96دستورالعمل  انتقال 
به  ، قابل تنزیل است   غیر مورخ   1۳5۸موجب مصوبه  ولی در یک مورد استثنایی شورای پول و اعتبار 
های بانکی را منحصراً  نامهنفعان ضمانتبا هدف عملیاتی کردن فاکتورینگ، امکان تغییر ذی  19/2/1402

حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور و حمایت از کالای  قانون    ۸نامه ماده  در چهارچوب آیین
 فراهم کرد.  ایرانی
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 ،مبلغی کمتر از مبلغ اسمی مندرج در سند، طلب دارنده به بانک منتقل شود. لیکن 
وضعیت مورد   فاکتور خرید کالا یا خدمت و یا صورت  ،مبنای صدور اوراق گام 

در صورت استنکاف متعهد )مدیون( از پرداخت   ، موجب آن تأیید کارفرماست و به 
پرداخت  مسئولیت  عامل  اعتباری  مؤسسه  )طلبکار(،  متقاضی  به  گام  اوراق  وجه 

 گیرد.وجه اوراق را بر عهده می 

تفاوت نیز  فرآیندی غیر  قابل  از جنبه تشریفاتی  توجهی وجود دارد؛ خرید دین 
بهتشریفاتی است، درحالی گام  اوراق  نیازمند ثبت در  که صدور  مقررات،  موجب 

بهسامانه متقاضی  این،  بر  علاوه  است.  مرتبط  ذیهای  گام  عنوان  اوراق  نفع 
تواند این اوراق را تنزیل کرده تا سررسید نگه دارد، در زنجیره منتقل کند و یا می 
آنکه در خرید دین بانکی، چنین اختیاراتی برای  ها را به بورس منتقل کند حالآن

می ندارد و صرفاً  )بانک( وجود  داشته و طلبکار  تا سررسید نگه  بایست سند را 
 سپس برای وصول وجه آن از صادرکننده اقدام کند. 

 . تمیز اوراق گام از فاکتورینگ 4-5
روش  از  مطالبات یکی  پذیرش  یا  فاکتورینگ  تأمین،  زنجیره  مالی  تأمین  های 

گرفته از یک   ت أتمام یا بخشی از مطالبات نش   ، موجب آن قراردادی است که به 
وسیله به ،  کننده )پیمانکار( و مشتری )کارفرما( رابطه قراردادی پایه میان تأمین 

و پذیرنده   1دهنده(  کننده )انتقال   قراردادی دیگر به نام فاکتورینگ که میان تأمین 
به مبلغ در قالب بیع طلب ناشی از اسناد دریافتنی  شود،)مؤسسه مالی( منعقد می 

پرداختی، صرف   ثمن  ترتیب  بدین  و  واگذار شده  مالی  به مؤسسه  تأمین کمتر 
می   تأمین مالی   امینی،    2شودکننده  و  و ۳65:  1401)جعفری  چکاب  فیضی  ؛ 

همان   ؛ (111:  1۳9۳درزی،   پیش لیکن  که  با گونه  گام  اوراق  آمد،  نیز  تر 
وضعیت )اسناد دریافتنی(   درخواست متعهد و بر روی فاکتور خرید یا صورت 

صورت  در  اوراق  وجه  پرداخت  به  بانک  التزام  آن  ماهیت  و  شده  صادر 
به  اگرچه  است.  )طلبکار(  متقاضی  مقابل  در  متعهد  مقررات استنکاف  موجب 

ها و ابزارهای تأمین مالی زنجیره تولید به هر دو ازجمله روش   ، بانک مرکزی
آن  ثبت  و  رفته  سامانه شمار  در  است ها  الزامی  مرتبط  به   ،های  هریک  لیکن 

 گیرد.استفاده قرار می  فراخور نیاز سیستم تأمین مالی مورد 
 

 فرجام سخن

 

سسه اعتباری باشد که فاکتورینگ متوالی  ؤکننده یا م  کننده مطالبات ممکن است تأمین  که واگذار  آنجا  . از1

قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور مصوب    ۸نامه اجرایی ماده  لذا آیین  ،کندمنعقد می
 دهنده استفاده کرده است.  از لفظ عام انتقال  -که موضوع آن قرارداد فاکتورینگ است - 16/7/99
 . 1۳99/ 16/7نامه نحوه واگذاری مطالبات قراردادی مصوب آیین 1ماده  10. بند 2
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تخصیص   مالی،  تأمین  هزینه  کاهش  هدف  با  تولید  زنجیره  مالی  تأمین  ابزارهای 
به نقدینگی  کنترل  و  اقتصاد  مولد  بخش  به  مالی  موردتأمین  برجسته  توجه    طور 

ابزارهاست   این  )گام( ازجمله  اعتبار مولد  است. اوراق گواهی  بانکداری  صنعت 
وارد سیستم بانکی    1۳9۸موجب دستورالعمل شورای پول و اعتبار در سال  که به 

در چارچوب   اوراق  این  حقوقی  ماهیت  تحلیل  با هدف  مطالعه حاضر  شد.  ایران 
صو آن  اطراف  تعهدات  تبیین  و  مرکزی  بانک  اساس  رمقررات  بر  گرفت؛  ت 

مالی  یافته مؤسسه  از  دارد،  متقاضی  به  که  دینی  بابت  متعهد  پژوهش،  این  های 
ذی به  گام  اوراق  صدور  میتقاضای  را  متقاضی  با  نفعی  نیز  مالی  مؤسسه  کند. 

شود  انعقاد قرارداد عاملیت و ضمانت، با صدور اوراق به نفع متقاضی، ملتزم می
دارنده   به  سرسید  در  اوراق  وجه  پرداخت  به  اقدام  متعهد،  نکول  در صورت  که 

دهد  نهایی کند. تحلیل ماهیت عاملیت و نیز قرارداد نمونه بانک مرکزی نشان می
  ، قانون مدنی قابل توجیه است. از سوی دیگر   10که صدور اوراق در قالب ماده  

ذمه نیست به  ذمه  یا ضم  نقل  نوع  از  نیز  بانک  در سررسید    ؛ ضمانت  اولاً  زیرا 
نمی حاصل  ذمه  برائت  و  است  پرداخت  به  مکلف  متعهد  آنکهاوراق،  دوم    ، کند. 

بدین   ،شود صورت اقلام زیر خط ترازنامه صادر میاوراق گام در زمان صدور به
مسئولیت مطلق بانک    ،گیرد. همچنینمعنی که دین نیست و بر ذمه بانک قرار نمی

به پرداخت وجه اوراق که ناشی از استقلال تعهد پایه از تعهد براتی و عدم استناد  
شود که منشأ و مضمون  به ایرادات در مقابل دارنده با حسن نیت است موجب می

معاملی اوراق گام مبتنی بر »التزام به تأدیه« یا همان ضمانت عرفی تحلیل شود  
قانون مدنی   10عنوان تعهد مستقل مؤسسه اعتباری عامل در چارچوب ماده  که به 

می  رجوع واقع  شرط  اگرچه  نیز  گام  اوراق  به  متصل  رفاهی  کارت  در  شود. 
ندارد وجود  متعهد  به  پذیرنده  ماهیت    ، ابتدایی  تغییر  موجب  مزبور  تفاوت  لیکن 

 شود. نمی
صدور  کارمزد  پرداخت  نیز  و  دارنده  به  سررسید  در  اوراق  وجه  پرداخت 

ترین تعهدات متعهد، اطمینان از وجود دین، بازپرداخت مبلغ اسمی  اوراق از مهم 
تعهدات   ازجمله  متعهد  برای هر  مجاز  اعتباری  و رعایت سقف  دارنده  به  اوراق 

زمینه انتقال اوراق    های قانونی دررعایت محدودیت  ، مؤسسه مالی است. همچنین
الیه، محدودیت زمانی ابطال اوراق گام، سقف مجاز تنزیل و  گام به شخص منتقل

به فروش  الزام  و  سرمایه  بازار  به  مهم انتقال  ازجمله  نقدی  تعهدات  صورت  ترین 
 متقاضی است. 

برداشتبه از  پرهیز  ابزار،  منظور  این  کارآمدتر  اجرای  و  چندگانه  های 
دستورالعمل در  بخشبازنگری  صراحت  و  و    یها  گام  اوراق  حقوقی  ماهیت  به 

آیین قالب  در  اوراق  این  اطراف  تعهدات  دقیق  هدف  نامه تجمیع  با  مستقل،  ای 
سازی مقررات و ایجاد وحدت رویه در نهادهای بانکی و اجرایی، ضرورتی  شفاف

 . انکارناپذیر خواهد بود
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 . گونه تعارض منافع نیستاین مقاله مشمول هیچ :عارض منافعت

نویسندگان مقاله، تمام مسائل اخلاق در پژوهش را که شامل پرهیز از سرقت ادبی، انتشار    :اصول اخلاقی

سازی و جعل  ها، منبعسازی یا جعل دادههای دیگران، دادهبار مقاله، تکرار پژوهشو یا ارسال بیش از یک
پژوهش یا  سوژه  ناآگاهانه  رضایت  کردهمنابع،  رعایت  است،  هوش  شوندگان  به  مقاله  این  تالیف  اند. 

 .مصنوعی داده نشده است
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ایران،   اقتصاد  در  چین  بلاک  بر  مبتنی  تأمین  زنجیره  پژوهش مالی    -پولی  یهافصلنامه 
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 .1۸5-157(، 90)2۳، فصلنامه علمی اقتصاد اسلامیاوراق گواهی اعتبار مولد، 
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 . 49-27،  (12-11)1۸، مجله اقتصادیالمللی مؤسسه مودیز، بین

 یهانامهتحلیل ماهیت فقهی و حقوقی ضمانت .  ( 1۳92ضیائی، محمد عادل؛ معینی فر، محدثه )
 .144-121(، 51)1۳فصلنامه اقتصاد اسلامی،  بانکی،

موضوع شناسیِ حقوقی  (.  1402طباطبایی، سید محمدصادق؛ امینی، محمد؛ رستگاری، محمود )
بر   – مبتنی  دارنده؛  بر حقوق  آن  آثار  و  مستقل(  یا  )تبعی  تجاری  اسناد  در  فقهی ضمانت 

https://www.noormags.ir/view/en/creator/592781/%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AF_%D8%B5%D8%A7%D8%B1%D9%85_%D8%B5%D9%81%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://www.noormags.ir/view/en/creator/884180/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF_%D8%AE%D8%AF%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D9%8A
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خصوصیتفصیل،    یه نظر حقوق    . 95-49(،  44)12،  پژوهش 
10.22054/jplr.2023.74824.2769:DOI 

 ، تهران: مجد. ۳، جلد حقوق تجارت(.  1۳95عبدی پور فرد، ابراهیم )

نب   یضیف (. بررسی حقوقی روابط اطراف قرارداد تأمین  1۳9۳؛ درزی، علی )یچکاب، غلام 
 . 1۳7-109(، 6)2، پژوهش حقوق خصوصیمالی فاکتورینگ، 

(. تعلیق تأثیر و تعلیق انحلال در عمل صدور،  1۳99قربانی لاچوانی, مجید و دارش, فرشته . )
 . 245-217(،  1)12مطالعات حقوقی،   .و ضمانت اسناد تجارتی و قبول برات  یسی ظهر نو

ِ  DOI: 10.22099/jls.2020.33961.3493 

 ، تهران: میزان. نظریه عمومی تعهدات(. 1۳۸9کاتوزیان، ناصر )

 ، جلد دوم، تهران: به نشر. قواعد عمومی قراردادها(. 1۳66کاتوزیان، ناصر )

 ، چاپ هفتم، تهران: گنج دانش. صلح(  -ها )مشارکت 2عقود معین (. 1۳۸6کاتوزیان، ناصر )

(. بیع کالی به کالی در حقوق ایران با مطالعه تطبیقی در فقه اسلامی و  1۳۸9کاظمی، محمود)
 .156-12۳(، 2) 1، مجله حقوق تطبیقیحقوق خارجی، 

( مهدی  فلاح،  همایون؛  ضمانت 140۳مافی،  بر  حاکم  اساسی  اصول  بر  تحلیلی   یهانامه(. 
 (. 22)  7،  تمدن حقوقیبا نگاهی به لایحه تجارت،    المللینعندالمطالبه در حقوق تجارت ب 

 DOI: 10.22034/LC.2025.497916.1577  

ابریشمی بهنام  ،مقدم  و  )  ،علی  پرداخت مرجح در  1۳99محمد.  و منع  استقلال  تلاقی اصل   .)
-269(،  4)12،  مطالعات حقوقی  ،اعتبارات اسنادی و ورشکستگی با تأکید بر حقوق امریکا

۳02. 
 DOI: 10.22099/JLS.2020.37039.3878 

(. تأمین مالی زنجیره ارزش با استفاده از اوراق گام:  1۳99میثمی، حسین؛ زمان زاده، حمید ) 
شرعی،   راهکارهای  و  کارکرد  اسلامیماهیت،  مالی  تحقیقات  علمی  (،  2)9،  دوفصلنامه 

507- 540 .10.30497/ifr.2020.75527: DOI 

)نعیم محمدصادق  پور،  عبداللهی  رضا؛  سوره،  زاده  حسین  مجتبی؛  گزارش  140۳آبادی،   .)
چالش   سیاستی: تأمین؛  زنجیره  مالی  تأمین  راهکارها،  ابزارهای  و  و  ها  پولی  پژوهشکده 

 بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران. 

 

 ها مقررات و دستورالعمل 
 140۳فروردین   19اصلاحیه ضوابط کنترل و مدیرت اوراق گام مصوب 

 1۳/12/1402های اجرایی مصوب نامه پذیرش اوراق گواهی اعتبار مولد در دستگاهآیین
قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور موضوع واگذاری   ۸نامه اجرایی ماده آیین

 16/7/99مطالبات قراردادی 
 16/7/99نامه نحوه واگذاری مطالبات قراردادی مصوب آیین

 2۳/۸/140۳دستورالعمل اصلاحی پذیرش اوراق گام در بورس مصوب 
 21/1/140۳ریالی مصوب  –دستورالعمل اعتبار اسنادی داخلی  

 20/12/1402دستورالعمل پذیرش مطالبات قراردادی مصوب 
اعتبار مولد مصوب هیئت اوراق گواهی  و معاملات  پذیرش  بورس  دستورالعمل  مدیره سازمان 

 16/7/140۳مصوب 
 25/7/96نامه بانکی )ریالی( مصوب دستورالعمل ناظر بر ضمانت 

 15/12/1402دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب 
 1402/ 4/11نامه اجرایی کارت رفاهی متصل به اوراق گام مصوب شیوه

https://doi.org/10.22099/jls.2020.37039.3878
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 19/4/140۳نامه اجرایی فاکتورینگ مصوب شیوه
 4/7/140۳ضوابط ارائه خدمات تأمین مالی زنجیره تأمین توسط مؤسسات اعتباری مصوب 

 22/12/1402ها مصوب قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت 
 

 عربی  
(، بیروت:  5)جلد  المغنی ویلیه الشرح الکبیرق(.    140۳ابن قدامه، عبدالله ابن احمد بن محمد ) 

 دارالکتاب العربی. 

 (، قم: هادی. 7) جلد القواعد الفقهیهق(.  1419بجنوردی، سید محمدحسن ) 

(، قم:  ۸) جلدریاض المسائل فی تحقیق الأحکام بالدلائل  ق(.  141۸حائری طباطبایی، سید علی )
 السلام. مؤسسه آل البیت علیهم

زین  ثانی،  )شهید  الدمشقیة ق(.    1410الدین  اللمعة  شرح  فی  البهیۀ  جلد  الروضة  قم:  ۳)   ،)
 فروشی داوری. کتاب

 ( محمدباقر  الاسلامق(.    1425صدر،  فی  اللاربوی  الدراسات  البنک  و  الابحاث  مرکز  قم:   ،
 . رالتخصصیه للشهید الصد

  ( محسن  سید  حکیم،  العروه  ق(.    1416طباطبایی  مؤسسه  1۳)جلدالوثقیمستمسک  قم:   ،)
 دارالتفسیر. 

 (، بیروت: الدار الاسلامیه. 5)جلد الوثقیالعروه  ق(.  1420طباطبایی یزدی، سید محمدکاظم )  

(، تهران:  1)چاپ سوم، جلد  المختصر النافع فی فقه الامامیه ق(.    1410محقق حلی، ابوالقاسم ) 
 قسم الدراسات الإسلامیة في مؤسسة البعثة. 

 (، قم: مدرسه دارالعلم. 2)جلد  الوثقیمبانی العروه  ق(.  1409موسوی خویی، سید ابوالقاسم )

(، بیروت: دار احیاء  2۳)جلد    فی شرح شرایع الاسلام   جواهر الکلام (.  1۳62محمدحسن )  ،نجفی
 التراث. 

 (، بیروت: دار احیاء24)جلد  جواهر الکلام فی شرح شرایع الاسلام (.  1۳62محمدحسن )  ،نجفی
 التراث. 
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